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  چكيده        

 ييراتغت اثرگذاري .باشدمي ونقلحمل قيمت شاخص از ناشي هايشوك ونقلحمل اقتصادي رشد بر مؤثر عوامل از يكي
د. باشدر اين بخش مي يگذارهيسرماو  ونقلحملبخش  در مهم موضوعات از يكيونقل شاخص قيمت حمل بر ارز نرخ
 ارائه جديدي بينش تواننديم اقتصادسنجي نوين يهاافتيره ،ونقلبخش حمل در يرغمت دو اين توضعي به توجه با

  ارز نرخ هتكان اثر كوشديم ايآستانه برداري ونيخود رگرس الگوي يريكارگبه با حاضر پژوهش راستا، اين در. كنند

 بدين منظور  .كند مي بررسي غيرخطي صورتبه 1370-1401 يهاسال طي را ايران ونقل درحمل قيمت شاخص بر

استفاده از روش بوت استرپ و كمينه سازي مجموع مجذورهاي باقيمانده ها و بيشينه سازي ضرايب تعيين، مقادير  با
اي، رگرسيون برداري آستانهخود بنابراين ابتدا با استفاده از ونقل برآورد شده است.اي شاخص قيمت حملآستانه

 اخصش بر ارز نرخ اثرگذاري دادند نشان نتايجضمن يافتن مقادير آستانه اي و آزمون معناداري آماري اين آستانه ها، 
 بعد و قبل بطوريكه .است درصد 20 آستانه حد داراي و تاس وابسته )آن آستانه و تورمي محيط( ونقلحمل قيمت

 شاخص تورم كه ايگونهبه دارد ونقلبر شاخص قيمت حمل غيرمتقارن اثرگذاري ارز نرخ رشد شوك، آستانه از 
ت شاخص قيماگر  دهد. بنابراينمي نشان ارز رشد نرخ شوك به شديدتري واكنش آستانه از بعد ونقلحمل قيمت
 شاخص قيمت  و اگر دارد ونقلشاخص قيمت حمل بر كمتري اثر ارزي شوك باشد، درصد 20از كمتر ونقلحمل

  تاس آن از حاكي آمدهدستبه نتايج .دارد يشتريب گذارياثر ارزي شوك باشد، درصد 20از ونقل بيشترحمل

  تورم بر ارز نرخ شوك اثرگذاري ايران، اقتصاد ونقل وبخش حمل در تورم يگذارهدف تسياس نبود دليل به كه

  ت.اس ، بيشتر درصد 20حسط از شتريب ريمقاد در و كمتر درصد، 20حسط از كمتر مقادير در
 

  ايآستانه برداري خودرگرسيون ونقل،اي، تكانه نرخ ارز، شاخص قيمت حملحد آستانههاي كليدي: واژه

  مقدمه -1
 كاهش يا و هامتيق عمومي سطح مداوم افزايش كه تورم

 مشكلات حادترين ازجمله است پول خريد قدرت مستمر
 فشارهاي پيدايش با و 1970 دهة در. روديم شمار به اقتصادي
 اساسي هدف عنوانبه هامتيق تثبيت شديد تورمي

. گرفت قرار اقتصاددانان توجه مورد اقتصادي يهااستيس

 للع و ماهيت به اقتصادي ادبيات از عظيمي حجم آن متعاقب
 اصاختص تورم درمان براي مناسب اقتصادي سياست و تورم
 يهادهه طي توسعهدرحال كشورهاي تلاش همچنين .يافت

  وأمت عموماً بالاتر، رشد يهانرخ به دستيابي جهت گذشته،

 بر زار نوسانات اثرگذاري ديگر طرف از. بود بالا تورم نرخ با
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. مددرآ مباحث نيترجيرا از يكي صورتبه كلان سطوح در آن
 اوليه، مواد قيمت كنندهنييتع عامل نيترمهم جزء ارز نرخ

 است نهايي كالاهاي و ياهيسرما تجهيزات ،ياواسطه كالاهاي
 نظر به ،واردات به مصرف و توليد بالاي وابستگي به توجه با و
 دليل به .باشد مؤثر تورمي فشارهاي يريگشكل در رسديم

 ارز نرخ متغير ارزي، يهانظام در عميق تحول و تغيير
 يهااستيس در اثرگذار و كليدي عامل عنوانبه شيازپشيب

 زا تورم، بر آن نوسانات تأثير و كرده خودنمايي اقتصادي
 ينا دارد ضرورت بنابراين. است شده اقتصادي رايج مباحث
 ازير شود؛ واقع تجربي تحليل و يموردبررس موضوع

 ههموار معضل يك عنوانبه تورم بروز علل شناخت طرفكياز
 ياربس اهميت ارز نرخ نوسانات ديگر طرف از و باشديم مدنظر
 مردم اتانتظار بر آن العادهفوق تأثير به توجه با و داشته زيادي

   .باشد تورم دهندهشتاب توانديم
) 2000( 1تيلور مانند اقتصاددانان از برخي راستا، اين در   

 فااي اساسي نقشي ارز نرخ عبور مسئله در آنچه ،اعتقاددارند
 رخن عبور درجه ،گريدعبارتبه. تاس تورم توضعي ،كنديم

 اين. كنديم پيدا ييرغت زمان طول در تورم ميزان به بسته ارز
 حسط بر ارز نرخ اثرگذاري نحوه كه تاس شده بموج مسئله

 رارق بازبيني مورد غيرخطي الگوهاي از استفاده با هامتيق
  اقتصاد بودن وابسته و سوكي از تورم بودن بالا .گيرد

 اناناقتصادد تاس شده باعث ديگر، سوي از وارداتي كالاهاي به
 اثرگذاري به ايويژه توجه همواره ايران در گذاراناستيس و

 از يكي ارز نرخ اين، بر علاوه. باشند داشته تورم بر ارز نرخ
 كه تاس ايران اقتصاد در تورمي انتظارات كنندهنييتع عوامل
 دوچندان را يرهاغمت ساير بر آن اثرگذاري مطالعه تاهمي

 ؛تاس مبهم تجربي مطالعات نتايج ،نيا وجود با. كنديم
 گاه و متفاوت مطالعات، در ارز نرخ عبور درجه كه ياگونهبه

 يشناسروش به توانيم را مهم اين. تاس شدهگزارش متناقض
   .داد تبنس ارز نرخ عبور كردن فرض تثاب و شدهگرفته كار به

 ختزيرسا عنوانبه گسترده طوربه ونقلحمل توسعهاز طرفي 
 زيرا. ودشمي گرفته نظر در اقتصادي رشد براي موردنياز اصلي
 مايتح اقتصاد يك در توليد هايفعاليت از مستقيماً تواندمي
  وسعهت منظر از اقتصادي رشد هايمحرك بررسي بنابراين،. كند

  بنابراين .است برخوردار زيادي بسيار اهميت از ونقلحمل

 اقتصاد مهم هايبخش از يكي ونقلحمل اينكه به توجه با
 اقتصادي رشد بر فراواني تأثير و گرددمي محسوب كشور
 و اقتصادي توسعه و رشد به رسيدن بنابراين دارد، كشور
 اهداف از يكي ونقلحمل بخش در افزودهارزش افزايش
 كشورها اقتصادي گذارانسياست مدنظر كه است ايعمده

  توجه با پس. دارد قرار توسعهدرحال كشورهاي ويژهبه

 اقتصادي رشد در ونقلحمل قيمت شاخص نقش و اهميت به
 ناي در كشور، اقتصاد در ونقلحمل بخش در يگذارهيسرما و

  قيمت شاخص بر ارز نرخ تكانه اثر بررسي به مطالعه

  .شودمي پرداخته ونقلحمل
 يرگذاريأثت آيا كه تاس پرسش اين به پاسخ پي در تحقيق اين  

  و تاس غيرخطي ،ونقلحمل قيمت شاخص بر ارز نرخ

 . رخي يا دارد بستگي ونقلحمل قيمت شاخص توضعي به

 افتيرهي يريكارگبه با كوشديم حاضر پژوهش اساس، اين بر
  نحوه (TVAR) 2ايآستانه برداري خودرگرسيون نوين
 را رزا نرخ ييراتغت از ونقلحمل قيمت شاخص يريرپذيتأث
 اين در. دهد قرار يموردبررس 1370-1401 يهاسال طي

 شاخص به آن بودن وابسته و ارز نرخ غيرخطي عبور راستا،
  .دهديم تشكيل را حاضر تحقيق هسته ، ونقلحمل قيمت

 
 
  

  اثرگذاري نرخ ارز بر تورممباني تئوريك  -2
  كلان اقتصاد متغيرهاي بر ارز نرخ اثرگذاري بررسي  

 و ميلادي 1970دهه در ارز ثابت نرخ نظام فروپاشي با
 شناور ازآنپس و شناور ارز نرخ نظام با آن جايگزيني
 يلتحل. گرفت قرار اقتصاددانان توجه كانون در شدهمديريت

 فراهم پولي گذارسياست براي را امكان اين ارز نرخ عبور
 داشته تورم هآيند مسير به نسبت تريدقيق بينيپيش تا كندمي
 زا يكي بر الملليبين پولي هايشوك اثرگذاري نحوه از و

 .باشد داشته آگاهي پولي سياست اجراي عناصر ترينمهم
 عامل ار پول بالاي و فزاينده هايانبساط پولي سنتي تئوري
 معرفي هاقيمت عمومي سطح و ارز نرخ ناپايداري اصلي
 ورمت وسيع، پولي هاي¬شوك حضور در اساس اين بر. كندمي
 ارياثرگذ. دارند تنگاتنگي ارتباط داخلي پول ارزش كاهش و

 ادهاياقتص در كنندهمصرف قيمت شاخص بر ارز نرخ تغييرات
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 هايكانال طريق از اثرگذاري اين. است ناپذيراجتناب امري باز،
 طوربه ارز نرخ تغييرات. شودمي محقق غيرمستقيم و مستقيم
 شكاه حال،درعين. است اثرگذار وارداتي كالاهاي بر مستقيم
 افزايش به منجر سرعتبه يا و كامل طوربه ملي پول ارزش
  .شودنمي فروشانخرده و توليدكنندگان هايهزينه

 نظير مختلفي عوامل به ارز نرخ عبور سرعت و گستره  
 كارگزاران تلقي و قيمت تعديل هايهزينه تقاضا، وضعيت

 بستگي ارز نرخ تغييرات خصوص در اقتصادي
  . (Laflèch,1996)دارد

  ارز نرخ افزايش اثرگذاري سازوكار لافچ، نظر اساس بر  

  .است) 1( نمودار صورتبه كنندهمصرف قيمت شاخص بر
 قيمت شاخص بر ارز نرخ غيرمستقيم و مستقيم آثار

  .شوندمي تشريح زير شرح به كنندهمصرف
  

  
  كنندهمصرفسازوكار اثرگذاري افزايش نرخ ارز بر شاخص قيمت  .1 نمودار

  
 قابلم در داخلي پول( ارز نرخ كهيدرصورت :مستقيم اثر -الف
 كنندهيانب*P و شود داده نشانE  با )خارجي پول واحد يك
 *E.P، باشد خارجي پول برحسب وارداتي كالاي تقيم

  . كنديم بيان داخلي پول برحسب را وارداتي كالاي ارزش
 كاهش( ارز نرخ افزايش با باشد تثاب*P كهيدرصورت حال

 يداخل پول ببرحس وارداتي كالاي تقيم )داخلي پول ارزش
  كلي بندييمتقس يك در وارداتي كالاهاي. تياف خواهد افزايش

 تيمق افزايش كه شونديم تقسيم ياواسطه و نهايي كالاهاي به
 پيدا انعكاس داخلي هاييمتق عمومي حسط در هركدام

 تقيم افزايش به منجر شدهتمام و نهايي كالاهاي. كنديم
 كالاهاي. شد خواهند كنندهمصرف سبد در موجود كالاهاي
 اخلد توليد كالاهاي شدهتمام تقيم افزايش با نيز ياواسطه
 آن الدنب به و ارز نرخ افزايش با بنابراين،. دارند مشابه اثري

 داخل هاييمتق عمومي حسط وارداتي، كالاهاي تقيم فزايش
  .شد خواهد مواجه افزايش با مستقيم كانال دو توسط

 ازارب در كالاها يريپذرقابت با اثر اين :غيرمستقيم اثر -ب
 داخلي، پول ارزش كاهش با. تاس ارتباط در الملليينب

 ارزان خارجي متقاضيان براي داخل در يدشدهتول كالاهاي
 واهدخ افزايش كل تقاضاي و صادرات آن، يجهدرنت كه شوديم
 شافزاي به منجر يجادشدها تقاضاي مازاد ،مدتكوتاه در. تياف
 بودنت ثاب تعل به. شوديم داخلي هاييمتق عمومي حسط

 افزايش و ارز نرخ افزايش از پس ،مدتكوتاه در دستمزدها
 .شد خواهد مواجه كاهش با حقيقي دستمزد داخل، در هايمتق

 و ديابيم كاهش كار نيروي به پرداختي هزينه صورت، اين در
  زمان باگذشت. كند پيدا افزايش توليد روديم انتظار يجهدرنت

 شونديم تعديل اسمي دستمزدهاي ،مدتيطولان يهاافق در و
 ،يجهرنتد و كنديم پيدا افزايش كار نيروي به پرداختي هزينه و

  . يافت خواهد كاهش توليد
 ،يابديم افزايش تموق طوربه توليد ارز، نرخ افزايش با بنابراين،

 دائمي داخل هاييمتق عمومي حسط افزايش روديم انتظار اما
  .(Hufner & Schroder, 2002) باشد

 نرخ عبور درجه) 1997( 4نتر و گلدبرگ ديدگاه اساس بر    
 هب وارداتي كالاهاي داخلي تقيم ييرغت درصد صورتبه ارز
 و واردكننده كشورهاي بين ارز نرخ ييرغت درصد يك زايا
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 شدهداده نشان )1( رابطه در كه شوديم تعريف صادركننده
  .است

௧ߙ ൌ
∆௉೟/௉೟
∆ா೟/ா೟

)1                                                   (  
 Etو  وارداتي كالاهاي داخلي تقيم معرف tP)، 1( رابطه در

 صادركننده و واردكننده كشورهاي بين ارز نرخ دهندهنشان
 اخليد هاييمتق ساير ييرغت به توانيم را تعريف اين. است
 داد بسط ارز نرخ درصدييك ييرغت يدرازا

(Bhattacharya, et al.,2011). 
௧ߙሺكامل  صورتبه زماني ارز نرخ عبور   ൌ 1ሻଶ صورت 
 پول ارزش كاهش( ارز نرخ افزايش با زمانهم كه گيرديم

 وارداتي كالاهاي داخلي تقيم درصد، يك ميزان به )داخلي
  . يابد افزايش درصد يك ميزان به نيز
 نجرم درصد، يك ميزان به ارز نرخ ييرغت اگر صورت اين غير در
 ود،ش وارداتي كالاهاي تقيم در درصد يك از كمتر ييرغت به

ሺ0 ناقص يا جزئي صورتبه ارز نرخ عبور ൏ ߙ ൏ 1ሻ 
 درجه بودن ناقص .(Lin & Wu,2012)شوديم قلمداد
 اختارس نظير خرد اقتصاد عوامل از ناشي توانديم ارز نرخ عبور
 زا ناشي يا و محصولات تمايز تقاضا، قيمتي كشش بازار،
 نرخ نوسانات شدت مانند اقتصادي كلان يرهايغمت و عوامل
 محيط و ارزي و پولي يهانظام داخلي، ناخالص توليد ارز،

  .باشد تورمي
 محققين توجه مورد ارز نرخ غيرخطي عبور مسئله يتازگبه    

 مطالعات اولين از يكي ) ) 2000(تيلور فرضيه. تاس قرارگرفته
 هب هايمتق واكنش او، اعتقاد به. روديم شمار به زمينه اين در
 كه زماني ؛تاس تورم توضعي يرتأث تتح ارز نرخ ييراتغت

 بورع درجه افزايش به منجر ارز نرخ افزايش ،تاس شديد تورم
 ،باشد داشته كمي مقدار تورم كهيدرصورت. شوديم ارز نرخ

 انعكاس تورم در كمتري ميزان به داخلي پول ارزش كاهش
 ميك تورم كشورها كهيدرصورت تاس معتقد وي. تياف خواهد
 وميعمح سط بر ارز نرخ افزايش انتقالي آثار باشند، داشته
 اجراي صورت در يعني ؛تاس اندك داخلي كالاهاي تقيم
 ورميت يگذارهدف پولي نظام نظير بمناس و معتبر پولي نظام
 بهتجر را آرامي تورم كشورها تورمي، انحرافات بينييشپ و

 رامآ تورمي محيط در گرفتن قرار با اين، بر علاوه. كرد خواهند
 هصادركنند كشورهاي در توليد نهايي هزينه كه شرايطي در و

 ييراتغت تداش انتظار توانيم يابد، كاهش خدمات و كالاها
 .باشد داشته داخلي كالاهاي تقيم بر كمتري آثار ارز نرخ

 نجرم ارز نرخ ييراتغت آرام، تورمي شرايط در ،يگردعبارتبه
 آثار طريق اين از و يدشدهتول هايينههز در كمتري ييراتغت به

 رفيمص و وارداتي كالاهاي تقيم بر ارز نرخ ييراتغت انتقالي
  .يابديم كاهش

  
  پيشينه تحقيق -3

 و ارز نرخ غيرخطي رابطهبه بررسي  و همكاران بالونژادنوري
 انتايلكو بر كوانتايل ناپارمتريك رهيافت: ايران در تورم نرخ

 ت،مثب رابطه متغير، دو ميان دهدمي نشان نتايجاند. پرداخته
 تورم بر ارز نرخ افزايش اثر و دارد وجود غيرخطي و متقارن
 تورم افزايش. است ارز نرخ بر تورم نرخ افزايش اثر از ترشديد
 در موضوع اين اما گرددمي ارز نرخ افزايش موجب
 هايكوانتايل در. نيست يكسان ارز نرخ مختلف هايكوانتايل

 بيشتر ارز نرخ بر تورم اثر ،)4/0 تا 0 كوانتايل( ارز نرخ پايين
 در كه صورت اين به. باشدمي) 5/0( ميانه كوانتايل از

 كوانتايل در و 8/0 حدود در آن ضريب پايين، هايكوانتايل
 انه،مي از بالاتر هايكوانتايل در همچنين. است 4/0 از كمتر ميانه

 ثرگذاريا بيشترين و يابدمي افزايش ارز نرخ بر تورم اثر مجدداً
 يشب به ضريب اين كه است ارز نرخ بالاي هايكوانتايل در آن
 خنر بالاي هايكوانتايل افزايش اثر همچنين،. رسدمي 2/1 از
) 2/0 تا 0( تورم نرخ پايين هايكوانتايل بر) 95/0 تا 4/0( ارز

 تورم نرخ بالاي هايكوانتايل بر آن اثرات از شديدتر
  .)1403همكاران و  و بالونژادنوري( است آمدهدستبه

 تورم رب ارز نرخ و نقدينگي اثرگذاري تحليلبه  بازخانه طاهري
 حاضر تحقيق پرداخته است. فركانس – زمان حوزه در
 رداشتنب گام و پيوسته موجك تبديل يريكارگبه با كوشدمي
 وليپ سياست بلافصل يحوزه در جديدي بينش مسير اين در

 يرهدو به مربوط فصلي هايداده از منظور، اين براي. كند ايجاد
 چندگانه، همدوسي ابزار و 1369:02–1401:02 زماني

 جزئي موجك بهره و جزئي فاز اختلاف جزئي، همدوسي
 زار نرخ رشد كه است آن از حاكي نتايج. است شدهاستفاده

 و نگينقدي رشد ميان يرابطه. دارد تورم بر باثباتي اثرگذاري
. باشدمي ناپايدار يتعل شدت و جهت جريان، ازنظر تورم
 ،1370 هايدهه مياني هايسال در نقدينگي رشد كهيطوربه

 دو هر كهيمادام. است كرده پيروي تورم از 1390 و 1380
 درش اثر شدت اند،داشته دارمعني اثرگذاري تورم بر متغير

 آثار از كاستن براي. شودمي گزارش تربيش نسبتاً نقدينگي
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 شودمي پيشنهاد آن، شدن بينيپيش قابل و ارز نرخ تورمي
 نآ رشد ثبات ارز، نرخ داشتننگه ثابت بر تمركز يجابه

  . )1402و  بازخانه طاهري( گيرد قرار موردتوجه
: ايران اداقتص در تورم بر ارز نرخ تكانه اثرگذاريتحصيلي به   

 .پرداخته است ايآستانه برداري خودرگرسيون الگوي كاربرد
 هاقيمت عمومي سطح بر ارز نرخ اثرگذاري دادند نشان نتايج

 ؛است وابسته) آن آستانه و تورمي محيط( تورم مقادير به
 شوك باشد، درصد 48/5از بيشتر فصلي تورم اگر كهيطوربه

 آن زا حاكي آمدهدستبه نتايج. دارد تورم بر كمتري اثر ارزي
 اداقتص در تورم گذاريهدف سياست نبود دليل به كه است
 طحس از كمتر مقادير در تورم بر ارز نرخ شوك اثرگذاري ايران،

 ستسيا گفت توانمي اساس، اين بر. است كمتر درصد، 48/5
 و دارد كمتري عمل آزادي آستانه، از كمتر هايتورم در پولي

 هايسياست و تورم كاهش به مربوط اهداف است ضروري
  .)1401(تحصيلي و گيرند قرار مدنظر توأمان طوربه ارزي

 رنظ در با ارز نرخ و تورم رابطه بررسيهاشمي و همكاران به 
 مركزي بانك مداخله درجه و ارز بازار فشار شاخص گرفتن
   اب ارز نرخ و تورم رابطه بررسي به حاضر مقاله .اندپرداخته

 بانك مداخله درجه و ارز بازار فشار شاخص گرفتن نظر در
 ويلمارك مدل از استفاده با ايران اقتصاد در مركزي

)Weymark, 1995( برداري خودرگرسيون مدل و 
 هايسال براي فصلي هايداده اساس بر ساختاري

 مدل تخمين نتايج اساس بر. پردازديم 1370-1397 
 افزايش فصل، 111 از فصل 91 در ايران ارز بازار ويلمارك،

 ريال ارزش كاهش از جلوگيري منظوربه را ارز بازار در فشار
 مدل تخمين نتايج طبق همچنين. است نموده تجربه

 ناحيه از وارده تكانه يك ساختاري برداري خودرگرسيون
 يك و بازار ارز فشار ناحيه از وارده تكانه يك نفت، درآمد
 باعث ترتيب به مركزي، بانك مداخله ناحيه از وارده تكانه

. است شده كشور در تورم درصدي 56 و 28 ،26 افزايش
 درآمدهاي رد تكانه افزايش با كه گرفت نتيجه توانيم بنابراين
. يابدمي كاهش مركزي بانك ارزي ذخاير رشد دولت، ارزي

 ادلهمب منظوربه را خارجي ارز كمتري مقدار دولت ديگريانببه
 مجبور مركزي بانك و دهديم ارائه مركزي بانك به ريال با

 خود مداخله ميزان سوداگران، حمله از جلوگيري براي است
 همچنين. دهد افزايش ارز بازار در تورم نرخ كاهش براي را

 نبالاتري كه است آن از حاكي ارز بازار فشار شاخص محاسبه

 هك است زماني به مربوط شاخص اين براي آمدهدستبه اعداد
 شده زياد رسمي ارز نرخ با آزاد ارز نرخ بين شكاف
  .)1399(هاشمي و همكاران و است

 بر زادآ بازار و رسمي ارز نرخ شكاف تأثير ررسيزبيري به ب  
ه پرداخت )ساختاري زماني سري رهيافت( ايران اقتصاد تورم

 غيرمت دو اين ميان روابط شناسايي تحقيق اين از هدفاست. 
 ارز نرخ شكاف اثر منظور، اين براي. است اقتصادي مهم

 داقتصا تورم بر) آزاد بازار ارز نرخ و رسمي ارز نرخ اختلاف(
 زماني سري روش از استفاده با 1391 تا 1340 دوره طي ايران

. است تهقرارگرف يموردبررس فيلتر كالمن الگوريتم و ساختاري
 زار نرخ شكاف كه دهدمي نشان تحقيق اين از حاصل نتايج
 صاداقت تورم بر دارييمعن و مثبت يرتأث آزاد، بازار و اسمي
 رزا نرخ شكاف در افزايش درصد يك كه ياگونهبه دارد ايران
 رمذكو  نتايج. شوديم ايران در تورم افزايش درصد 3 به منجر

 وركش در تورم كنترل راستاي در ارز شدن ينرختك سياست
  .)1395و  زبيري( دهدمي قرار يدتائ مورد را
 ر رشدب ارز نرخ يهانوسان يرتأثتوكلي و همكاران به بررسي   

 تفادهاس با مقاله اين در .اندپرداخته ايران تورم نرخ و اقتصادي
 ارز خنر يهانوسان اثرات مرتبط شبه معادلات سيستم روش از
 ريس يهاداده از استفاده با ايران در تورم و اقتصادي رشد بر

 است. قرارگرفته يموردبررس 1340-1388 دوره طي زماني
 وشر از استفاده با ارز نرخ يهانوسان و نفت قيمت يهانوسان
 مخارج ،نقدينگي يرهايمتغ همراه به ،آمدند به دست گارچ

 بينييشپيرقابلغ و بينييشپ قابل يهانوسان ،دولت مصرفي
 .تاس شدهداده نشان منفي و مثبت يهانوسان با كه - ارز نرخ
 را مقاله متغيرهاي ،كشور در جنگ يهاسال مجازي متغير و

 نرخ يهانوسان كه دهديم نشان تحقيق نتايج. دهنديم تشكيل
   .است داشته كشور در توليد بر معناداري و مثبت اثر ارز
  منجر توانديم ارز نرخ ناگهاني افزايش حقيقت در

 ادراتص افزايش يتدرنها و صادراتي كالاهاي يريپذرقابت به
 نتايج. داد خواهد افزايش را كشور در توليد امر اين كه گردد

 معناداري و منفي اثر ارز نرخ يهانوسان دهديم نشان همچنين
 شافزاي كه معناست بدان اين. است داشته كشور در تورم بر

 از تريينپا همواره كشور در ارز نرخ آنكه دليل به ،ارز نرخ
 بودجه كسري توانديم ،شوديم انتخاب خود تعادلي قيمت
 تورم كاهش به منجر توانديم امر اين و داده كاهش را دولت

 يرتأث نبودن يكسان از حاكي نتايج همچنين. شود كشور در
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 وركش در تورم و توليد بر ارز نرخ مثبت و منفي يهاتكانه
  .)1394 ،(توكلي و همكاران باشنديم

 ايران رد تورم بر ارز نرخ عبور اثر تحليلطيبي و همكاران به    
 الگوي مطالعه اين در مورداستفاده رهيافت. اندپرداخته

 آن در مورداستفاده متغيرهاي و ساختاري برداريخودتوضيح
 آزاد، بازار ارز نرخ توليد، شكاف نفتي، درآمدهاي شامل

 شاخص توليدكننده، قيمت شاخص واردات، قيمت شاخص
 زا حاصل نتايج. است بوده پول حجم و كنندهمصرف قيمت
 تجزيه و العملعكس -ضربه توابع قالب در الگو برآورد

 تورم به ارز نرخ عبور اگرچه كه است آن از حاكي واريانس
  زار نرخ تغييرات اما بوده، ناقص قيمت مختلف هايشاخص
 زا قسمتي و شده قيمت مختلف هايشاخص در نوسان سبب

 ادهد توضيح يموردبررس دوره در را داخلي تورم تغييرپذيري
 رمتو هاينوسان توضيح در وارداتي تورم سهم همچنين. است
 است داشته واردات به كشور اقتصاد وابستگي از نشان داخلي

  .)1394و  (طيبي و همكاران

 ارز نرخ نبي رابطه تجربي مطالعهبه  پسنديده كوروشو  پيرايي
 ييزاتورم بررسي مقاله اين هدف. اندپرداخته ايران در تورم و

 يرز فرضيات منظور بدين. است آن شدت و ارز نرخ نوسانات
 تورم -2. دارد ييزاتورم اثر ارز نرخ نوسانات -1: گرديد مطرح
 ارز نرخ اثرات شدت -3. گردديم ارز نرخ نوسانات موجب

 تفادهاس با. است متفاوت قيمتي يهاشاخص برحسب تورم بر
 مناسب الگوي ارائه و آماري و اقتصادسنجي يهاروش از

   1338 زماني دوره براي ايران اقتصاد مورد در فوق فرضيات
 برحسب زماني سري اطلاعات سناريو دو طرح با و 1378 تا

 نتايج. گرديد آزمون ماه برحسب زماني سري اطلاعات و سال
 اشتهد مثبت اثر تورم بر آزاد ارباز ارز نرخ كه است آن از حاكي

 متفاوت قيمتي مختلف يهاشاخص برحسب اثر شدت اما
 رزا نرخ بر نيز وارداتي كالاهاي از حاصل تورم همچنين. است
 نآ مقدار كه ييهاسال در فقط داخلي تورم اما دارد مثبت اثر

 كوروش و پيرايي( باشديم اثرگذار ارز نرخ بر بالاست
   .)1381و  پسنديده
 آزمون براي كوشش نخستين) 2001(هاكورا و چادوري مطالعه
 نرخ ورعب بودن وابسته محققان،. روديمبه شمار  تيلور فرضيه

-2000زماني بازه در كشور 71 براي را تورم توضعي به ارز
 هشديانب فرضيه آزمون براي هاآن. قراردادند آزمون مورد 1979

 تمثب طهراب يك كه دريافتند پانلي الگوي و هاداده از استفاده با

 وجود تورم نرخ متوسط و ارز نرخ عبور بين توجهقابل و
  .(Choudhri & Hakura, 2006)دارد

 رزا نرخ ايآستانه اثرگذاري بررسي به )2009( پاسدل و تيكا  
. اندپرداخته 1992-2003يهاسالطي  يكرواس در تورم بر

 آستانه عنوانبهدرصد  91/5 تورم نرخ تاس داده نشان نتايج
 ذارياثرگ آستانه، از بيشتر مقادير در كهيطوربه ؛كنديم عمل
 انه،آست از كمتر مقادير در اما بوده، توجهقابل و شديد ارز نرخ

 & ,Tica)  تاس نداشته تورم بر دارييمعن اثر ارز نرخ ييرغت

Posedel, 2009).  
 و عليم مطالعه موضوع مكزيك، در ارز نرخ عبور بررسي
 الگوي از منظور اين براي .تاس بوده )2014(لاهياني

  ماهيانه يهاداده و (TVAR)ياآستانه برداري خودرگرسيون

 دندرسي نتيجه اين به محققان. تاس شدهاستفاده 2009-1994
. تاس برخوردار آستانه دو از و تاس غيرخطي ارز نرخ عبور كه
 باشد،درصد بيشتر  789/0 از ماهانه تورم نرخ كه زماني تنها
 لمنتق كنندهمصرف تقيم شاخص تورم به ارز نرخ ييرغت
  .(Aleem & Lahiani, 2014)شوديم

 ارز نرخ عبور بين ارتباط بررسي براي) 2016( پانوسكا و دناير
 طي مكزيك و كانادا كشورهاي در اقتصاد حقيقي بخش و

 برداري خودرگرسيون ترهياف از 2005-2013 يهاسال
 نداداده نشان نتايج. اندكرده استفاده 5بيزين رويكرد با ايآستانه

 توضعي به و بوده غيرخطي شدتبه ارز نرخ اثرگذاري كه
 بالا درش يهانرخ در كه ياگونهبه دارد؛ بستگي اقتصادي رشد

 ,Donayre & Panovska)  تاس بيشتر ارز نرخ اثرگذاري

 مدتكوتاه در هم تورم كه دهديم نشان )2020( آلور .(2016
 ؛شوديم غنا در پول ارزش كاهش باعث بلندمدت در هم و

 نرخ و ارز نرخ بين دوسويه رابطه يك نيز عليت يهاآزمون
 كه شوديم توصيه مطالعه اين در. دهنديم نشان را تورم
 تورم تتثبي هايياستس ارز، نرخ افزايش از جلوگيري منظوربه
 ارزش ارتقا طريق از تجارت بهبود و اولويت در غنا در

 پاراب. (Allor, 2020)گيرد قرار موردتوجه، نيز صادرات
 اثر از شواهدي هند در كه داد نشان خود مطالعه در )2022(
 هك دارد وجود تورم بر ارز نرخ عبور توجهقابل اما كامل يرغ

 بيشتر WPI براي خام، نفت كشش بي واردات دليل به اثر اين
 ثرا كه بوده آن از حاكي غيرخطي اثرات بررسي. است CPI از

 است ارز نرخ كاهش از بيشتر ارز، نرخ افزايش عبوري

(Parab, 2022).  
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 نرخ ميان رابطه خود پژوهش در )2023( همكاران و والوگا  
  TARيهامدل كمك به غنا كشور در را تورم و ارز

 حد از بالاتر ارز نرخ كه گرفتند نتيجه و قراردادند يموردبررس
 ,Valogo)  دارد كشور اين تورم نرخ بر معنادار اثر آستانه،

et al., 2023) .پژوهش در )2023( تنگما و ليو راستا، اين در 
 چين و آمريكا ميان تورم و ارز نرخ رابطه بررسي به خود

 نتيجه 2استرپ بوت روش از استفاده با پژوهشگران. پرداختند
 برقرار كشور دو اين ميان خريد قدرت برابري نظريه كه گرفتند

 ورمت بر آمريكا - چين ارز برابري نرخ اثر همچنين. باشدينم
. باشديم ارز نرخ بر هاآن نسبي تورمي اثر از بيشتر هاآن نسبي

 زماني بازه در تورم بر ارز نرخ منفي اثر اين همچنين

 اين هرچند است؛ بوده بيشتر كشور دو هر در 2006 - 2014 
 & Liu)  است بوده تربزرگ چين نسبت به آمريكا در اثر

Teng Ma, 2023).    
 دهديم نشان گرفته صورت هايبررسي و جستجوها بنابراين  
ورم ت برنرخ ارز  اثر پيشين، مقالات در شدهانجام مطالعه در كه
  نقلوحمل  براي ايمطالعه اما قرارگرفته موردبررسي كشوردر 
 نظر در را ونقلحملشاخص قيمت بخش  برنرخ ارز  اثر كه

را  ونقلحمل بخش بر آن اثرگذاري نحوه و باشد گرفته
 اين هك است نگرفته انجام زمينه اين در ،نمايد وتحليليهتجز

نبه ج بر تأكيدي و مطالعه اين انجام ضرورت بيانگر موضوع
  . باشدمي آن نوآوري

  
نرخ ارز و شاخص  متغيرهايرشد بررسي  -4

  كشور ونقلبخش حملقيمت 
 الملل ينب اقتصاد ادبيات در كه تورم بر ارز نرخ ييراتغت اثر  
 مهم دلايل از يكي عنوان به دارد شهرت ارز نرخ عبور به

 رتيصو در .ميشود شناخته باز اقتصادهاي در تورمي فشارهاي
 داخلي هايتقيم حسط در كامل طور به ارز نرخ افزايش كه

 به اثباتب و پايين تورم نرخهاي به دستيابي كند پيدا بازتاب
 بناسم هايتسياس پيگيري مستلزم و نميشود محقق سادگي
 رخن ييراتغت در ريشه تورم افزايش كه زماني تا. تاس ارزي
 تاشد خواهد بيشتري عمل آزادي گذارتسياس باشد، نداشته ارز
 نظير( داخلي كنندههاي تعيين ساير بر را خود تمركز ميتواند و

   ارز نرخ عبور نحوه بنابراين،. كند معطوف )نقدينگي
  يپول هايتسياس براي محوري مسائل از داخلي هايتقيم به

بنابراين در اين بخش به بررسي روند زماني  .رودمي شمار به
رشد نرخ ارز در  وونقل قيمت حمل شاخص رشد تغييرات

   پردازيم.كشور مي

  قيمت  شاخص رشد تغييرات درصد 2شماره  نمودار    
  نشان  را 1370-1401 هايسالرشد نرخ ارز  وونقل حمل
 . )1402(بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران و  دهدمي

 

 
رشد و  ونقلحملقيمت  شاخصرشد . درصد تغييرات 2نمودار

 1370-1401هاي طي سالنرخ ارز 

 

 رشد تغييراتطوركلي گردد. بهطوري كه ملاحظه ميهمان
رشد نرخ ارز همسو حركت كرده  وونقل قيمت حمل شاخص

 است.

  
  ارائه مدل و روش تخمين-5
  ايالگوي خودرگرسيون برداري آستانه-5-1  

 الگوهاي از بخشي ايآستانه برداري خودرگرسيون الگوي
. تاس رژيم هر در متفاوت رگرسيون خود هايماتريس با خطي
 ييرهاغمت از يكي كه انتقال يرغمت يك طريق از هارژيم اين

. دشونمي تعيين ،تاس زابرون يرهايغمت از يكي يا و زادرون
 از ياآستانه برداري خودرگرسيون الگوي مدل ،ديگرعبارتبه

 يك ببرحس مختلف هايرژيم به مشاهدات جداسازي طريق
 ره طول در كه صورت اين به. شودمي سازيمدل انتقال يرغمت

 خطي مدل يك واسطهبه موجود زماني هايسري رژيم،
 برداري خودرگرسيون الگوي كلي، حالا در .شوندمي توصيف

  ) است:2رابطه ( صورتبه pمرتبه از
௧ܻ ൌ ߙ ൅ ∑ ௜ܣ ௧ܻି௜ ൅ ߳௧

௉
௜ୀ଴ )2(                           

 ،زادرون يرهايغمت بردار دربردارنده ܻݐ)، 2( رابطه در   
 يرهايغمت بهينه هايوقفه طول دهندهنشان p ثابت و پارامتر
 يرهاغمت بين وابستگيبردار اجزاي اخلال هستند.  ௧ߝ و زادرون
 يرهايغمت واكنش كه شده گيرياندازه العملعكس توابع توسط

   .دهندمي نشان  ௧ߝبر وارد هايشوك به را زادرون
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 از خاصي تحال ايآستانه برداري خودرگرسيون الگوي  
  بسته يرهاغمت آن در كه تاس برداري خودرگرسيون الگوي

 فرضيه آزمون منظوربه پژوهش اين در– آستانه مقادير به
ونقل حمل تقيم شاخص تورم آستانه، يرغمت )2000(تيلور
  .كنندمي تحرك هارژيم بين -تاس
 رژيم، دو وجود درنتيجه و آستانه يك وجود صورت در  
 برداري خودرگرسيون مدل يك صورتبه را )2( رابطه توانمي

  .تنوش )3(رابطه صورتبه رژيمي دو ايآستانه
௧ܻ ൌ ௧ିௗܥሾܫ ൑ ଵߙሿሺߛ ൅ ∑ ௜ܣ

ଵ௣
௜ୀ଴ ௧ܻି௜ሻ ൅ ௧ିௗܥሾܫ ൒

ଶߙሿሺߛ ൅ ∑ ௜ܣ
ଶ௣

௜ୀ଴ ௧ܻି௜ሻ ൅ ௧ߝ )3(                               

     
 I]0[هستند؛  آستانه مقدار γ و آستانه متغير C)، 3( رابطه در  

 مقدار ߛ ≥ ݀−ݐܥ	صورت در است كه مجازي شاخص تابع
  متغير ݀−ݐܥ است؛ صفر صورت اين غير در و يك آن

 حاضر تحقيق در .است دوره d توسط وقفه با ايآستانه

 دربردارنده بردار اين. تاس شدهتصريح )4( رابطه صورتبهݐܻ
  دلار تقيم رشدو  (CPIT)ونقلت حملقيم شاخص رشد

 است. (GM2)و رشد نقدينگي   (REX)آزاد بازار در

 [T, ܴEXܫܲܥ] = ݐܻ )4                                       (  
  
  تخمين مقدار آستانه-5-2
است تا بتوان  γاست، تخمين مقدارآنچه در روابط بالا مهم    

را به دو گروه مجزا از نظر توسعه مالي  هادادهبر اساس آن، 
  موردنظر، برنامه  γكرد. براي تخمين مقدار بنديتقسيم

و به ازاي هر يك از مقادير در نظر  شودميطراحي  افزارنرمدر 
. براي هر شودمييك رگرسيون تخمين زده  γبراي  شدهگرفته
، مجموع مجذورهاي شدهزدهتخمين  هايرگرسيوناز اين يك 

  :شودميرابطه زير محاسبه  صورتبه هاباقيمانده
ሻߛଵሺݏ ൌ ݁̂∗ሺߛሻሖ ݁̂∗ሺߛሻ )5                                    (  

از طريق توابع شاخص ،  ሻߛଵሺݏهاي خطاتابع مجموع مربع
ܲܧܦሺܫ ൑ مقداري ، γبستگي دارد. مقدار بهينه  γبه  ሻߛ

  است كه شرط زير را برقرار سازد:
ොߛ ൌ argఊ ሻߛଵሺݏ݊݅݉ )6                                    (  

   
. شودميمحاسبه  هاباقيماندهسپس، مجموع مجذورهاي  

به دست  ොߛمقدار  كههنگامي هاباقيماندهمجموع مجذورهاي 
  . دهدمي، كمينه مقدار ممكن را به خود اختصاص آيدمي

ينه با بيش توانمي، ايآستانهدر صورت نامعلوم بودن پارامتر 
يا كمينه كردن مجموع مجذورهاي  ሺܴሻଶ كردن ضريب تعيين

 ايآستانهسازگار را از پارامتر  هايتخمين، (SSR)هاباقيمانده
  به دست آورد.

  آزمون معناداري آستانه -5-3
تخمين زده شد، آنچه بسيار  ොߛاي پس از آنكه ارزش آستانه  

مهم است استباط معنادار بودن آن است. در اين مرحله بايد 
تفاوت معناداري با يكديگر  ଶሖߚو  ଵሖߚآزمود كه آيا ضرايب 

است  Fدارند يا خير. آماره مورد استفاده در اين زمينه، آماره 
كه به صورت زير براي مدل بكار گرفته مي شود. تحت فرضيه 

  .آستانه، رابطه زير برقرار استصفر و نبود 
ܫܲܥ ௜ܶ௧ ൌ ௜ߤ ൅ ଵሖߚ ܧܴ ௜ܺ௧ ൅ ଶሖߚ 2௜௧ܯܩ ൅ ݁௜௧ )7  (  

  
  .كردن روابط، خواهيم داشتپس از انجام ميانگين گيري و كسر

 
௜௧∗ܶܫܲܥ ൌ ௜ߤ ൅ ଵሖߚ ௜௧∗ܺܧܴ ൅ ଶሖߚ ௜௧∗2ܯܩ ൅
݁∗௜௧ )8                                                     (          

  
، (OLS)هاي معموليبا تخمين رابطه بالابه روش كمينه مربع 

௜௧̂݁ها ، باقيماندهଶ෢ߚبه صورت  ଶߚپارامتر رگرسيوني 
∗ ،  

଴ݏهاي خطا و مربع ൌ   آيند.به دست مي ∗̃݁́∗̃݁
  .ودشدر حالت وجود آستانه، واريانس از رابطه زير محاسبه مي

ොଶߪ ൌ
ଵ

௡ሺ்ିଵሻ
݁̂∗́݁̂∗ ൌ

ଵ

௡ሺ்ିଵሻ
ොሻߛଵሺݏ )9                (  

در نهايت آزمون نسبت درستنمايي براي فرضيه به صورت 
 .رابطه زير است

ଵܨ ൌ
௦బି௦భሺఊሻ

ఙෝమ
)10                                              (  

هاي خطا در دو حالت با وجود آستانه و بدون مجموع مربع   
وجود آستانه است. با جايگذاري اين اعداد در رابطه فوق، 

 بدست مي آيد. براي مقايسه مقدار به دست آمده  Fمقدار 

غير استاندارد است،  F1با مقادير بحراني، از آنجايي كه توزيع 
  دهد.)، روش بوت استرپ را پيشنهاد مي1991هانسن(

  1370 هايسال هايداده حاضر، پژوهش زماني رهدو   

 برداري رگرسيون خود الگوي برآورد  منظوربهاست.  1401تا 
  .تاس شدهاستفاده EVIEWS 13 افزارنرم از ايآستانه

   
 نتايج وتحليلتجزيهو  برآورد مدل-6

  آزمون ريشه واحد-6-1
 شرو انتخاب در ايكنندهتعيين نقش زماني هايسري مانايي 

 قداما نخستين بنابراين،. دارند آماري استنباط نحوه و برآورد
  هايسري جمعي درجه تعيين اقتصادسنجي، مدل تخمين براي
ترين يكي از معمول 6آزمون ريشه واحد .تاس بررسي تتح

هايي است كه امروزه براي تشخيص پايايي يك فرآيند آزمون
  گيرد. آزمون ريشه واحد قرار مي مورداستفادهسري زماني 

رگرسيوني  بر اين اساس است كه زماني كه در فرآيند خود
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௧ݕدرجه اول ൌ ௧ିଵݕߩ ൅ از  ௧ݑبرابر يك باشد و ௧  ،ρݑ
فروض كلاسيك تبعيت كند، در آن صورت، سري ناپاياست؛ 

 ߩگيري از عبارت فوق اگرتوان نشان داد كه با تفاضلولي مي
 ينا به نظر باشد آنگاه سري پايا خواهد بود. تر از يككوچك
 (ADF)7يافتهتعميم فولر – ديكي واحد ريشه آزمون اهميت،

  .شد گرفته كار به تحقيق متغيرهاي براي
صورت زير بيان به (ADF)يافته آزمون ديكي فولر تعميم  

  .شودمي
∆ ௧ܻ ൌ ଵߚ ൅ ଶܶߚ ൅ ߜ ௧ܻିଵ ൅ ௜ߙ ∑ ∆ ௧ܻି௜ ൅ ߳௧

௠
௜ୀଵ )11(  

ߜفرضيه صفر برابر كه در آن ൌ است كه به معناي وجود  0
 .)1400(سوري و  ريشه واحد خواهد بود

  استفاده در اين پژوهش ضابطه  كميت آزمون مورد  
بوده است. چنانچه مقدار حداكثر  (BSC) 8بيزين-شوارتز

صورت قدر مطلق از كميت آماره ديكي فولر آماره شوارتز به
تر باشد فرضيه مبني بر وجود ريشه واحد را شده بزرگارائه
توان پذيرفت در غير اين صورت، فرضيه وجود ريشه نمي

توان رد كرد. نتايج اين آزمون براي تمامي متغيرها واحد را نمي
طوري كه از جدول شده است. هماننشان داده 1 در جدول

 بازار در دلار تقيم رشدگردد متغيرهاي مشاهده مي 1شماره 
 در سطح و متغير رشد (GM2)و رشد نقدينگي  (REX)آزاد

 بار تفاضل گيري با يك (CPIT)ونقلت حملقيم شاخص

  مانا شدند.
  
  

  آزمون ريشه واحد نتيجه . 1جدول
  آزمون ديكي فولر

  متغيرها
  هنتيج

سطح 
  %90بحراني 

سطح 
  %95بحراني 

آماره 
ADF 

 REX -989/4 -95/2  -61/2  پايا

 CPIT -59/1 -97/2  -62/2  ناپايا
 GM2 -04/4 -95/2  -61/2  پايا

 CPIT∆ -29/5 -97/2  -62/2  پايا

 
  

 انباشتگي آزمون هم-6-2

با توجه به اينكه بعضي از متغيرها در سطح و برخي در تفاضل  
 .دباش كنندهگمراه نتايج است ممكنمرتبه اول پايا بودند، 

  تحقيق، در بررسي مورد متغيرهاي انباشتگيهم بنابراين

 ميان بلندمدت رابطه وجود عدم يا وجود تعيين منظوربه
 ،انباشتگيهم آزمون نتايج. گيرد مي قرار آزمون مورد متغيرها

 ار شود گرفته بكار است مقرر بعد مرحله در كه آزمون نوع
  .كندمي مشخص

ــادي، براي آزمون وجود رابطه بلندمدت بين  در  ادبيات اقتص
ــنهــاد  هــايروشمتغيرهــا  ــودميمتفــاوتي پيشـ يكي از . شـ

اســـت كه توســـط  9ها، روش انگل و گرنجرترين آنفومعر
معرفي شــد. همچنين روش حداكثر ) 1991( ايشــان در ســال

در سال  10نمايي كه توسـط يوهانسـون و يوسـيليوس    راسـت 
ي هباشد، كه در مطالع) بيان شـد نيز بسيار پركاربرد مي 1990(

شــده است. مدل خودرگرسيون حاضــر از اين روش اســتفاده
 12، براي نشــان دادن آزمون هم انباشــتگي (VAR)11برداري

  ست:تعريف اصورت زير قابلبه
ܺ௧ ൌ ଵܺ௧ିଵܣ ൅ ⋯൅ ௄ܺ௧ି௄ܣ ൅ ߤ ൅ ௧ߝ )12      (  

ــت و  I(1)از متغيرهاي  n×1يك بردار  Xدر اينجا     ߤاسـ
نيز جزء اخلال دل است. با استفاده از  ௧ߝبردار مقادير ثابت و

Δعبارت  ൌ ܫ െ ــورت فرم توان به) را مي12معادله ( ܮ صـ
  تصحيح خطا بيان كرد.

ΠΔX௧ ൌ Πܺ௧ି௞ ൅ ΓଵΔ ௧ܺି௞ାଵ ൅ ⋯൅ Γ௞ିଵܺ௧ି௞ାଵ ൅ ߤ ൅ ௧ߝ )13   (  

Γ௜در معـادلـه بالا،     ൌ െሺܫ െ ଵܣ -௜ሻ  ،(i=1,…,kܣ…

Πو   (1 ൌ െሺܫ െ ௜ܣ െ ⋯െ مـاتريس واحد،   ௞ሻ ،Iܣ
௜ሺ݅ܣ ൌ 1, … , ݇ሻ  ــرايب و هاي نيز تعداد وقفه kبردار ضـ

  دهد. مورداستفاده در مدل را نشان مي
اســت كه جمله  VAR)، فرم تفاضــل اول مدل 13معادله (  

Πܺ௧ି௞ شده است. به آن اضــافهΠ  ماتريسي است كه شامل
ــاطلاعـات مربوط بـه ارتباط بلندمدت بين متغيرها مي    د. باشـ

تعداد روابط خطي بلندمدت بين متغيرها را  Πرتبـه مـاتريس   
Πصورت توان بهدهد. اين ماتريس را مينشــان مي ൌ  ߚߙ

ــان ߙتجزيـه كرد، كه در اينجا   ــرايب دهننشـ ده ماتريس ضـ
ــرعت تعديل     ــرايب س ــت. اين ض ــحيح خطا اس  عبارت تص

ــان مي ــمت رابطه بلندمدت را نشـ نيز ماتريس  ߚدهد. به سـ
ــتگي    ــت. بنابراين آزمون هم انباشـ ــرايـب بلندمدت اسـ ضـ

كه شامل يك بخش تصحيح  Πيوهانســون بر مبناي ماتريس 
شد، ابدهنده روابط بلندمدت بين متغيرها ميخطا است و نشان

توان كامل باشد مي Πگذاري شده است. اگر رتبه ماتريس پايه
پايا اسـت. اما اگر رتبه ماتريس برابر صـفر    tXگفت كه بردار 

باشـد، در آن صـورت متغيرها هم انباشته نبوده و هيچ ارتباط   
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ــحيح خطا      بلنـدمـدتي بين متغيرهـا وجود نـدارد و مدل تصـ
ــورت يك مدل اوليه بـه  ــون و آيد. يودرمي VARصـ هانسـ

)، براي آزمون تعداد بردارهاي هم انباشتگي، 1990يوسيليوس(
  .دندكردو آماره زير را معرفي 

ሻݎ௧௥௔௖௘ሺߣ ൌ െܶ∑ ln	ሺ1 െ መ௜ߣ
௡
௜ୀ௥ାଵ ሻ )14              (  

,ݎ௠௔௫ሺߣ ݎ ൅ 1ሻ ൌ െܶln	ሺ1 െ መ௥ାଵሻߣ )15            (  

 
هاي ريشهعبارت است از مقادير برآورد شده መ௜ߣكه طوريبه   

ــل از برآورد ماتريس   ــه حاص ــخص ــطلاحاً اين  Πمش كه اص
ــه ــاهدات  Tنامند و ها را مقادير ويژه نيز ميريشـ تعداد مشـ

  باشد.استفاده در تخمين ميقابل
ــت كه تعداد بردارهاي آماره   ي اول مربوط به اين فرض اسـ

است. فرض رقيب در اين  rهم انباشـتگي كمتر و يا مسـاوي   
ــتگي بزرگ ــت كه تعداد بردارهاي هم انباشـ   تر حالت آن اسـ

ه توان دريافت كراحتي مياست. بر اساس مطالب فوق به rاز 
௜ߣاگر  ൌ مســاوي صفر  ௧௥௔௖௘ߣباشــد، در اين صــورت  0

ــه ــتري از ريش ــه  خواهد بود. هر چه تعداد بيش ــخص   هاي مش
ሺ1	lnدار با صـفر فاصـله داشـته باشــد، مق    െ نيز بيشتر  መ௜ሻߣ
تر خواهد بود. بزرگ ௧௥௔௖௘ߣمنفي خواهـد بود و لـذا آمـاره    

مربوط به آزمون اين فرض صـفر اسـت كه    ௠௔௫ߣآماره دوم 
باشد. فرض رقيب در مي rتعداد بردارهاي هم انباشتگي برابر 

است. در اينجا  r+1اينجا آن اسـت كه تعداد بردارها مســاوي 
هاي مشـخصه نزديك صفر  قادير برآورد شـده ريشـه  نيز اگر م

  كوچك خواهد بود. ௠௔௫ߣباشد، در اين صورت 
ــخص كردن رابطه هم   ،بنابراين   ــون براي مش آزمون يوهانس

ــت نمايي اســتفاده مي   ــتگي از روش حداكثر درس . كندانباش
اده توان با اســتفدرجه هم انباشــتگي بين متغيرهاي الگو را مي

ــ و آزمون  ௧௥௔௖௘ߣهاي آماره اثرون و آزموناز روش يوهانسـ
  تعيين كرد.  ௠௔௫ߣحداكثر درست نمايي 

بين يوهانســـن  انباشـــتگي هم آزمون )2شـــماره ( جدول  
رشد قيمت دلار ونقل و حملرشـد شاخص قيمت  متغيرهاي 

نتايج حاصــل از آزمون دهد. را نشــان ميو رشــد نقدينگي 
و  ونقلحملرشد شاخص قيمت انباشتگي ميان متغيرهاي هم

فرضــيه كه دهد نشــان ميرشــد قيمت دلار و رشــد نقدينگي 
H0 ــوديرد م كـه اين بـه مفهوم وجود رابطـه بلنـدمدت      شـ
و  ونقلحملرشد شاخص قيمت انباشتگي ميان متغيرهاي هم

 .باشدميرشد قيمت دلار و رشد نقدينگي 

  
  

 رشد متغيرهاي بين . آزمون هم انباشتگي يوهانسن2جدول
   نقدينگي رشد و دلار قيمت رشد و ونقلحمل قيمت شاخص

 متغير
فرضيه 

 H)0(صفر

آماره آزمون 
 (Trace)اثر

آماره آزمون حداكثر 
  (max)مقدار ويژه

آماره 
 آزمون

مقدار 
بحراني 
در سطح 

درصد 5  

آماره 
 آزمون

مقدار 
 بحراني 

در سطح 
درصد 5  

&REX 
CPIT& 
GM2  

r=0  
r≤1 
r≤2 

17/56  
11/25  
67/7 

79/29  
49/15  
84/3 

06/31  
43/17  
67/7 

13/21  
26/14  
84/3 

 
نتايج برآورد الگوهاي خودرگرسيون برداري -6-3

 ايآستانه

 نتقالا متغير انتخاب اي،آستانه الگوهاي برآورد در گام اولين  
 آزمون از پژوهش اين در. غيرخطي است اثرات وجود آزمون و

ح سط هاآزمون اين در. است شدهاستفاده نمايي راست نسبت
 )2001(13زيوت و لو از پيروي به بحراني مقادير و احتمال
 ،سازيشبيه تكرار 1000 با 14بوت استرپ فرآيند توسط
 ،شدهبيان آزمون نتيجه به توجه با سپس. است شدهمحاسبه
 برآورد با بعد مرحله در. شودمي مشخص آستانه (ها) مقدار
 نمايي راست نسبت آزمون نتايج .شوندمي تحليل نتايج الگو،
  شدهمعرفيكه تصريح رابطه بين متغيرهاي  دهدمي نشان

 دو رژيم، نسبت  درنتيجهبا در نظر گرفتن يك آستانه و 

 غيرمت نمايي وزني تابع همچنين به الگوي خطي برتري دارد.
  .است زير شكل به ونقلحملقيمت  شاخص

  
  

0.0
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 Threshold Weight Function
Exponential (c = 0.203628)

  
  قلونحملقيمت شاخص  تابع وزني نمايي متغير. 3نمودار 
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اخص ش متغيرتوان مدل را براي متغير وابسته رشد اكنون مي  

 برآورد كرد كه نتايج برآورد آن مطابق  ونقلحملقيمت 

 شدهمحاسبهدرصد  20مقدار نرخ آستانه  .با جدول زير است
مت براي قس آمدهدستبهاست. با توجه به اختلافات ضرايب 

شاخص خطي و غيرخطي مدل، مقدار متفاوت تأثيرگذاري 
كند. بر ساير متغيرها را گوشزد مي ونقلحملقيمت 

درصد  20تا قبل از رسيدن به مقدار آستانه  مثالعنوانبه
در مدل خطي  نرخ ارز، شاخص ونقلحملشاخص قيمت 

تأثير  ،ذكرشدهنرخ  ينبعدازاگذارد اما تأثير مي فينصورت مبه
 نرخ ارزتري دارد. در حقيقت شده و هم اثر بزرگ ثبتم همآن

 يك متغير پويا بوده و در طول زمان اثرات واقعي خود را 

 دهد.بروز مي

 
 CPIT. نتايج حاصل از برآورد مدل با متغير وابسته 3جدول 

  قسمت خطي مدل
انحراف   ضرايب  متغير

  معيار
مقدار 
  tآماره 

سطح 
  احتمال

C 045/0  019/0  368/2  0341/0  
REX  235/0-  079/0  974/2-  0052/0  
GM2  318/0-  140/0  271/2-  0049/0  

@TREND  0094/0  011/0  789/0  4398/0  
  قسمت غيرخطي مدل

انحراف   ضرايب  متغير
  معيار

مقدار 
 T آماره

سطح 
  احتمال

C 443/0-  27/0  63/1-  119/0  
REX  073/1  40/0  66/2  015/0  
GM2  906/0  52/0  74/1  098/0  

@TREND  0017/0-  01/0  14/0-  88/0  
SLOPE 70/257  7/272  94/0  35/0  

THRESHO
LD 

2036/0  0015/0  5/128  00/0  

        ૛ 839/0ࡾ
F-

STATISTIC 
449/10        

  بنابراين قسمت خطي و غيرخطي مدل به ترتيب برابر است با:

ܶܫܲܥ ൌ 0.045 െ ܺܧ0.235ܴ െ 2ܯܩ0.318 ൅
ܦܰܧ0.0094ܴܶ )16(                                        

ܶܫܲܥ ൌ െ0.443 ൅ ܺܧ1.073ܴ െ
2ܯܩ0.906 െ ܦܰܧ0.0017ܴܶ )17(                    

  
  

 
  تأثير منفي  نقدينگيدرصد، ورود  20اي قبل از نرخ آستانه 

بت اين تأثير مث بعدازآنداشته، اما  ونقلحملشاخص قيمت به 
بايد در حدي باشد كه تأثير نقدينگي شود؛ زيرا ميو بزرگ 

مثبت خود را روي عوامل مهم كلان اقتصادي مانند رشد 
  اقتصادي تأثير بگذارد. 

 
  هاي تشخيصيآزمون-6-4
هاي تشخيصي) هاي بعد از تخمين (آزمونجدول زير آزمون  

گردد، مدل برآورد ميمشاهده طور كه همان .دهدميرا نشان 
 هاي مربوط ، مقدار آماره آزمونشده در جدول

از  تربه خودهمبستگي سريالي و ناهمساني واريانس بزرگ
بوده و لذا در هردو مدل خودهمبستگي سريالي و  05/0

ناهمساني واريانس وجود ندارد. همچنين آزمون مربوط به نبود 
در هردو مدل نشانگر اين است كه  هاقيماندهبارابطه غيرخطي 

ا تصريح غيرخطي موجود در مدل ر يرفتارها يتمامهردو مدل 
آزمون مربوط به نرمال بودن توزيع در  يتدرنهاكرده است. 
 است.  شدهواقع موردقبولهردو مدل، 

 

  هاي تشخيصي)هاي بعد از تخمين (آزمونآزمون .4جدول 
احتمال آماره 

  آزمون
  آزمون

118/0 Test of No Error 
Autocorrelation 

105/0  Heteroskedasticity Test 

068/0 Remaining Nonlinearity 
Test 

004/0  JARQUE-BERA 

 

  يريگجهينت -7
 هايشوك ونقلحمل اقتصادي رشد بر مؤثر عوامل از يكي   

 تاهمي به توجه با. باشدونقل ميناشي از شاخص قيمت حمل
 رشد در ونقلحمل قيمت شاخص از ناشي هايشوك نقش و

 ذارياثرگ بررسي به مطالعه اين در ونقل،حمل بخش اقتصادي
وره طي د  ونقلحمل قيمت شاخص بر ارز نرخ تكانه ايآستانه
 مطابق منظور، اين براي .شودمي پرداخته 1370-1401زماني 

 ارز عبور نرخ پديده ايران، اقتصاد شرايط و موضوع ادبيات با
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  اصلح نتايج. شد گرفته نظر در تورمي وضعيت به وابسته
 ونقلشاخص قيمت حمل داد اي نشانشبكه وجويجست از
 داراي و پذيردمي تأثير ارز نرخ تغييرات از غيرخطي صورتبه

تانه آس از بعد و قبل داد نشان نتايج درصد است. 20آستانه  حد
 كه ايگونهبه دارد غيرمتقارن اثرگذاري ارز نرخ رشد شوك،
 تريشديد واكنش آستانه از بعد ونقلحملقيمت  شاخص تورم
  . دهدمي نشان ارز رشد نرخ شوك به

اي قسمت بر آمدهدستبهبا توجه به اختلافات ضرايب بنابراين 
شاخص خطي و غيرخطي مدل، مقدار متفاوت تأثيرگذاري 

كند. بر ساير متغيرها را گوشزد مي ونقلحملقيمت 
درصد  20تا قبل از رسيدن به مقدار آستانه  مثالعنوانبه

در مدل خطي  ارز نرخ، شاخص ونقلحملشاخص قيمت 
تأثير  ،ذكرشدهنرخ  ينبعدازاگذارد اما تأثير مي نفيصورت مبه
 نرخ ارزتري دارد. در حقيقت شده و هم اثر بزرگ ثبتم همآن

يك متغير پويا بوده و در طول زمان اثرات واقعي خود را بروز 
تأثير  نقدينگيدرصد، ورود  20اي قبل از نرخ آستانه دهد.مي

أثير اين ت بعدازآنداشته، اما  ونقلحملشاخص قيمت منفي به 
 بايد در حدي باشد كهنقدينگي شود؛ زيرا ميو بزرگ مثبت 

تأثير مثبت خود را روي عوامل مهم كلان اقتصادي مانند رشد 
  اقتصادي تأثير بگذارد. 

 رارق گذارانسياست اختيار در مهمي هايدلالت تحقيق، نتايج  
 لعم آزادي آستانه از كمتر هايتورمدر  پولي سياست ؛دهدمي

 .ادد رخ نخواهد سادگيبه تورمي اهداف تسهيل و دارد بيشتري
درصد  20 از كمتر ونقلشاخص قيمت حمل كه زماني بنابراين،
 و ونقلشاخص قيمت حمل كاهش به مربوط اهدافباشد، 
  .شودمي توصيه ارزي هايسياست

  مؤثر يهاعامل يكي از كنندهمصرفشاخص قيمت  شوك  

ل ونقحمل بخشگذاري در و سرمايه افزودهارزشتغييرات  بر
 كاهش ، موجبونقلحمل روي آن منفي اثرگذاري كه است
 با توجه .شوديم بخشو سرمايه گذاري در اين  افزودهارزش

  بخشگذاري و سرمايه افزوده ارزش منفي اثرپذيري به

 هادپيشن ،ونقلحملشوك شاخص قيمت  به ونقل نسبتحمل
 و نشده يزيربرنامه ياتعرفه يهايگذاراستيس از شوديم

 شوك ياثرگذار تا شود دولت پرهيز سوي از غيرمنتظره
  علاوه شوديم پيشنهاد .كند كم را ونقلحملشاخص قيمت 

 ،ونقلحمل بخش در قيمت تضمين يهااستيس اجراي بر
 هايتكنولوژي در تغيير و بنايي زير يهايگذارهيسرما زمينه

 افزايش و توليد يهاعامل يوربهره ارتقاي موجب كه توليد
  . ساخت فراهم را شونديمونقل حمل بخش افزودهارزش

 از كيي عنوانبه ارز نرخبنابراي با توجه به نتايج تحقيق،   
 اهميت است، ونقلحمل بخش در رگذاريتأث و مهم يهاعامل
 ارز نرخ تغييرات اثرگذاري ترقيدق هرچه شناخت موضوع اين
 زا جلوگيري منظوربه. سازديم ضروري راونقل حمل بخش بر

 اجراي در لازم يزيربرنامه شوديم پيشنهاد ارزي شوك وقوع
  .گيرد قرار مدنظر هانامهنييآ و مقررات

  
   هانوشتپي-8

1. Taylor, J 
2. Threshold Vector Autoregression 
3. Laflèch, T. 
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7. Augmented Dickey-Fuller (ADF) 
8. Schwarz Bayesian criterion 
9. Engel-Granger model  
10. Johansen and Juselius 
11. Vector Autoregressive Models 
12. Cointegration 
13. Lo, A. & Zivot, E. 
14. Bootstrap 

 

  
   مراجع -9
 مسعود ،مهر سعادت. آمنه ،شهيدي .روزبه ،بالونژادنوري -
 رهيافت: ايران در تورم نرخ و ارز نرخ غيرخطي رابطه .)1403(

  فصلنامه مدلسازي  .كوانتايل بر كوانتايل ناپارمتريك
  ،فروردين، 33 پياپي شماره ،1 شماره ،9 دوره .اقتصاد سنجي

 112-83.  
 مطالعه ).1381(حسين ،پسنديده كوروش و خسرو پيرايي،-

 ومعل پژوهشنامه ،ايران در تورم و ارز نرخ بين رابطه تجربي
، 4 شماره، بهار ،دوم سال .مازندران دانشگاه اجتماعي و انساني

81-61.  
 تورم بر ارز نرخ تكانه اثرگذاري). 1401( تحصيلي، حسن-
، ايانهآست برداري خودرگرسيون الگوي كاربرد: ايران اقتصاد در

، تير، 91 پياپي ،27 دوره، هاي اقتصادي ايرانفصلنامه پژوهش
285-257.  
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 رسمي ارز نرخ شكاف تأثير ررسيب ).1395( هدي زبيري، -
 زماني سري رهيافت( ايران اقتصاد تورم بر آزاد بازار و

، 26شماره .اقتصادي مدلسازي تحقيقاتفصلنامه  .)ساختاري
  .167-192زمستان، 

 نقدينگي اثرگذاري )، تحليل1402( بازخانه، صالح طاهري -
فصلنامه  فركانس، – زمان حوزه در تورم بر ارز نرخ و

 ،شهريور، 29 مارهش ،15 دوره، سياستگذاري اقتصادي

 148-111.  
و  ملك، مهدي ،يزداني ،خديجه ،نصرالهي ،كميل سيد ،طيبي -

 متور بر ارز نرخ عبور اثر تحليل ).1394( حسن سيد ،حسيني
  ، هاي اقتصادي ايرانپژوهش، )1370-1391( ايران در

  .1-36تير،  ،63 شماره ،20 دوره
 امبيزك ،كياني هژبر ،الدين شمس سيد ،حسيني ،فواد ،هاشمي -
 ارز نرخ و تورم رابطه بررسي ).1399( رضا ، محمدفرزين و
 كبان مداخله درجه و ارز بازار فشار شاخص گرفتن نظر در با

  ، اقتصادي هايسياست و دوفصلنامه مطالعات مركزي،
  پاييز و زمستان، ،14 پياپي شماره ،2 شماره ،سال هفتم

 266-239.  
). اقتصاد سنجي همراه با كاربرد 1400سوري، علي (-
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ABSTRACT 

One of the factors affecting the economic growth of transportation is the shocks caused by the 
transportation price index. The impact of exchange rate changes on the transport price index is 
one of the important issues in the transport sector and investment in this sector. Considering the 
status of these two variables in the transportation sector, new econometric approaches can 
provide new insights. In this regard, the present study, using the threshold vector autoregression 
model, attempts to investigate the effect of the exchange rate shock on the transport price index 
in Iran during the years 1370-1401 in a nonlinear manner. For this purpose, using the bootstrap 
method and minimizing the sum of squares of the residuals and maximizing the coefficients of 
determination, the threshold values of the transport price index have been estimated. Therefore, 
first using threshold vector autoregression, while finding threshold values and testing the 
statistical significance of these thresholds, the results showed that the effect of the exchange 
rate on the transport price index (inflationary environment and its threshold) is dependent and 
has a threshold limit of 20 percent. Before and after the shock threshold, the exchange rate 
growth has an asymmetric effect on the transport price index, such that the transport price index 
inflation after the threshold shows a more severe reaction to the exchange rate growth shock. 
Therefore, if the transport price index is less than 20 percent, the exchange rate shock has a 
smaller effect on the transport price index, and if the transport price index is more than 20 
percent, the exchange rate shock has a larger effect. The results obtained indicate that due to 
the lack of inflation targeting policy in the transport sector and the Iranian economy, the impact 
of the exchange rate shock on inflation is smaller at values less than 20 percent and greater at 
values greater than 20 percent. 

 

Keywords: Threshold Limit, Exchange Rate Impulse, Transport Price Index, Threshold Vector 
Autoregression 


