\iio )L@,zc/\_\ O)Mud_}‘b)_}) urr&j%dbudﬁ;}d&}mm)ﬂwﬁmtﬁw

\‘\—.\.u‘,s 63‘»435‘ éu&m;) d&ﬁ‘

o JE g e p OF sl ladely g

d&.ﬁjﬁ—wdu’c

Ol 0l e ool 51T oKl (Jles Ol Ay eslamil o5 S 3 Sl S dases
Ol Ol g5 ¢ ool 15T ol&sls (Jled Ol g5 aly alatil o5 S ((J gonms 0kims $5) oNE sl
Ol 2l Ol oothal 35T ol&ils (les Ol g5 a5 alamil o3 S (Shar! (Sdgr dasestons
Dr.amirgholami@iau.ac.ir :J gw sty 5 K5 2 Cns®

FRETARVER SRR VR F VA R N

YOV -YVE asin

0 S

DS Eouds IS o lis] (51 0 i pyusss s 5 Sl 18] plog 5 b b 13 o Sl 81 plis w S S 5 lpicds Jiis fos
wlio (5l i ) o IS 5 IS JAS S rbo 5 (Hdbl s 03 i ($lO I 9azx0 B a0 IS [ s gl ] -2y 998
bl (53 aisl (510 sy Jiiil Judoe S0 b yisd 55y ool ol 03 18 dy x5 L (5 ppcivnmisso T oy sy oaiss J39 Lo
ol Sl a0y oloxsl o P apoili € G P P ayoill P 0093 o ol Sla il o xis Jiiis fuas i w1 9-p955
il g 5 10 i 45 483 0 s LOASL b 03l il gi v paw g sbiiods MGARCH-BEKK (5591 il sgbiio
bl saluais] sld g puimod IS S 0993 Dblawgi o (s)lso 5 eadiuco il i fdig fan ins S diib S
fenaw [0 ity oyl 03 ol 5 ilisaboll s 50 5 0348 Sl s Jaig fios lls 55 sy A i olS o pus ] - y555 I
DO A5 183 o lites dxlllao (ol ol xss Mslino | 9-2955 s 3baisl (Slo Gz o oxis Jiig fas Jolito sl 45 s
D3 s 95 5 laisl 55Tl Slocmwluw (SIab o jdino olivo SOOI Ll pus 13 s i fos Lixss (5 pdgesaw T

ol L) g oo Sl g 985 5 Jis fos SO 9 ilw

MGARCH-BEKK dJ.A cCAﬁ J-aj J.AJ- c\q .LU}S u..a;-l..:: cébm‘ L;UM_{M:'J 6.\3.15 6\Aa3|3

4o —\

Lfc‘\’“:}‘ "j]'w}°b)clﬁ"‘fg$€}): JAGJ_JE cu)‘yl}- aJJL.S/L;\&.««)‘6)|J)j>jcb;9l.¢:;-|}6>w.;|g)\j:ﬁj

Slos 28 sladely Ll e ol s o S35 a5 oyls
Gl oo 318 Gl s aral slaix] 5 glasdl slal
J..;J_’J gJL}J»} Sleds &) 2 35l L;L&C,i:}.l;u S
ol 5o Al s Of e, odls falS 1y (gslamdl gla oy

ez e 53 5 o 1 byl el s wslsl s 5 Mg

S Olgea e ol il s e Es 5 DS
s 5 Al o ediS s A8 bzl Lol sbal 5 5l
Odre o (opsliS o olaidl sla i nla
OF s b 5 pis BT 5 S o Wil (6550 5 (5 5083 8
B33 ol AL e sladl (Sl 5 GBS


mailto:Dr.amirgholami@iau.ac.ir

Voo )LG'."A_\ O)MLJ}‘O)}J ufﬁ)%dbudﬁ;}d&}dﬁm)ﬂwﬁmtﬁw

Sobbma e DA ML Caad 5 5l 2SS J s o
oS 08T OBl 2 5 (e Ul il
O Dbl Byl s e sast 53 5 (Vi) UL
VA= 558 5 il &lis, mesS e slias a5 Ws S 5518
B 5 e ol ol 5 s K5 S mls plew o33l L
Sobsbas 5 ote Sl pa)ls 5 oM mlio 3 5 adls ax 5
Ot 5 0K 5 55 2 ,5) A sdaline

wles - S s sl oL (V80 )) O 5 JBIS
(s Cagd i Bl L Ul 516 351 5 0 (55labime
5 S s 5l £ b Gl e Uy S Ol
L os (0794) 633 Olbdaxl 5 S5, (V205 O, Ken
F sty bl Og SH3 5 Je Sl elind
i lolE VA= sS sbas 5 i i (VECM)
Al el 5 Sdeel S 53 1) Sl b nd 5 1S 0]
sl Olas 5 1 Ol el e Lol blyl 5 ws S
Y485 os5 OLda! 5 (S 505)

Jasl S L35 58 0800) ohKes 5 e
M5 el e LS Ll 5 bacgs g
iR e SdE b s S
Qb O San 5 ) Sdy e bt b 68558

el Uy S a5 s S 0l 35 (1T49) Wy 5 Ll

o Sl gy

Ghls sl 5 a Ol s ol il s Jlssl ials
s alb) 038 a2 | el o iy s b JSLie
S 55 ast 50 07a9) Lgas 6ol (¥4 X yim
Sl eslanl e 5 bsySsens ol ials
5 Sl e ol Il e SUL slade
L 5 O s 43 ngws LALS Corge Obeoys
3o 7 S8 e by Jeld e 4 (T2Y0)
Gl QEE ey 5 Sy by 2ol s JE
53 058l Sl s 51 AT 4 das e 0L s et
2 SL Sl e jalS 4 Ll e S
53 SleMbl clive 5b 4 S oS KL Sis asls
G IRE [ P CVCNJCH SN 1 T
B osle, Blas & sl o Ll pbsil s Sl 2iS
sbasl gl Sl ol by Sl S (KaS S i
O ole e b, 5 pbae plem 15 ol Sl Slex

SIS e U Ml Sl 5 i L Ll e

Glolis hals @ pmie (23550 4 SO s Ly
3 ot b ot e Dleds s VS (Sl el B s
SIS sla i Sl (S Olpeay JBsJom i LS
G ST cpikdd o b iy b 3l i ol
235 13 S Slals e Sl sl s bl
ol B S ST w5 55 e 03§ S aen el
Glos xS 2STy cbasl 5 Lyl abex Sl Gl plu o
O Jl= ol b eSOl Jbo slaslsl 5o 1y
OLSG calises (golail gla ise o Sad cpl (g,lA8
Sl s 4 o JBs e e Ole cal 3 s
by 56 Ol ) 5 e o 43S sl s (g3l
5> L Sl S Sl sl il iy ol ol
ar 2bs S lacusgdew 31 AL a5 e Cleas
Sod wxdls 01yl slasl s ck i e 5 bl
R TR P S R Tl el S LR RSN
2 B Je oanl 51405 S oolal ey
obasil slacon; JUisl Lo 4 anlllas ol (e slasi

e Ly Y

Sl slasl y (ghos 28 SIS VA= 58 s s g
sk 1) galasl cilis glatsu 5 SIS gl 2 e s
OEF) O 5 g lee 3ls 13 5t cou oosline
Al il 02 G e p B i, Sl edlinal L
faed SETavae Jl gl (SAM)  slexsl (gll>
Jold) sl 53 3 1 s @5 s M x-S
SRS B Je 5 sl Db b i s
LS sls OLES il i S s (dled s Y5
Mg blae b s e gla i 5 glacdle
s 5 St sl slakels 5 s allsl
(shapes B 5 by pedes dile pla e 5 anillS b
ol i S 5 S a5 (slees T
OErY DL 5 ¢ >lge) Llos S 4 1,

Sheslizad L 080 Y) SLBl a2l 5 g gl
L GMM. s, 5 Syl come sla 538 LU (slaosls
plew DL patli el oo Uy S (5 S en o il
Ssbae bl 5l el DBk 5 il L s adasly 5 A



Voo )LG'."A_\ O)MLJ}‘O)}J ufﬁ)%dbudﬁ;}d&}dﬁm)ﬂwﬁmtﬁw

(Ozili & <~ ool i 1y golew 8 0 ke, 5 es S
Arun , 2020)

Al U 5 o YA Lo gte (28l 55 (YT +) 5003
23 ko Vv Gl e el s Ol Hpis Y s s
S oS a5l 55 S SIS s mecleds gla i
Lzdls 4l e e e 5 Slslo 4 b Sl
(Fernandes , 2020) .z 1 3 350 v 2l
epes ol e Sl eslinad b (0F4Q) oy s ellsi s
G5 o353l a3l SRals ( Js Jau b el sl
Soledie [y st a0l slasil il sla i
b o (sla iy st el o iy inls OLES 5 s S
losd 5 S Sdmeslee W55 JB 5 Jem a0l 52
Y48 5 iy 5 ol oe) el 035

03 1S SUT VA= 555 S daas o OLas _Ses Slallas oy
b s Sy Sopde 5 adls sladl el
G Gt 53 ol RS 6l S5 sl
Sl sl 5 8 L (65 5l (Jas o ahor 51 (5l
el $o9 8 S

Jow S,
i Jaig fe Va8 (goLadl

w5 RB O VA S ol 828 5 gl

St

oz 3 5 o3 Sop SIS A el st
SalS LYY Jle Jsl anloans 3 e OLS 5 05 le
3ok 5 Kl axlse Ol Dllas By 5 oy
5 BLasst Gl 18wl s 55 LIS ol ol as )
AS Iy by o sl Ldd 2als L b dsls el
(ondy ol e Al (VY ey ES5l 159
338 5 ooy la s 5l Son S o, o
g iy S Sl Aoy VIV G (S 5 SRl
03l gLl opl pesdle 5 IS el s Jid O sekes Y10
ol ol i glags s go o324 ol S (g 3luo 3
300 s Sl ey S Osdes OV 4 S

AT e ) 35 30l K el sl
SR L S 3 s sl cow s e Sl L

M-y S ot Sl U as e sl 5 Sl ol

Yor

)'lL;j:f}.\e-Lg\ﬂé}»gablﬂ\fl?d\)\;}%bl@f\wl
(Khan s .« S ol bam 5 ol o i sbaslt s,
.et. al., 2025)

Va- s Sl a (VYY) OLes 5 KeS oshsss
22500 E5 s el Cd il Bl dlaly
Shasdlas pl Llastls i oSyl Coie slaslal
23S eslizul (PVAR) LU (o)1 2 05 S o555 Jo
S A=t 58 5 de 5 LS Slaey s slaesls o
V=58 spSaen S g3 s Bt ol 4B S
55 el oL oS Ans o DL PVAR i S ol 05
sedle o K st 5 T oLk Cte Lo pa Ll e
@ S oS A e 0L (IRFs) sl o Sl =l
N5 S (oS aan 5l 053 2 b bt S Ca
las lols ezt s JWis a by 5ol 5 e 2S5
S s 53 sl i oS L e st
Sbaoyss 53 1 plew o35l 5 501 F5 e Sllay b
el UL slacdles b cos Ll AS s 4 55 il
A NS g Saen Sl e eoss 53 50l F LI
L VA= s8 Sl LS 4S as e OLES pl 2,8 e
b cou hadh Cd e U 5 s glaslal s Cilis
G L Loyl Ll s 5 0L ol 5 Jse!
il 25 R VAm s S (6 S aen Ol)ss s Sl Cad
£35 So58 OseilionSly 5 oSy anc 5 das 0 OLLS s
Loy ru Ci glols g oesls Jals 1 baagks 3 Ol
doln g bdas e il 3l 1y s s iSa sl gla 58
Y3l 53 e slasl (3551 il g el 51 ol
oS y3lo glas Sl b L slacles (S
OIS ke o 5 OIS sl 1 L o 3 g S Il
LS5 s 1 Lk b (S e s L
.(Theophilus Kumeka et. al., 2022)

Lsls otz BP (2021) 5 O06er) (S 5 o030 0
e 5 il S35 UL 6 Kadr S V-8
slagiAlas = o cil Jals o s lisl 5 ool 655
Loty JB A el S35 e 4 pdididas
S WS Ol (V07 05,1 5 Shissl 5 55 ool 55w
OLd S 5 plarl IS dols 5 b 5l VS
sbul (ol 355, (18wl e 5 0 diS b me Uil



Voo )LG'."A_\ O)MLJ}‘O)}J ufﬁ)%dbudﬁ;}d&}dﬁm)ﬂwﬁmw

53555 Olgn oS 4 Il 5 5 s ool sla S
spd b ol Mg erld 5 oa, e A
A5l eiasolis G| sl oS (23 2alS ds s O
ol s ad il STy s Laels awd 5 L o
SARADREIPRCLS)

Add s 58-S 5l AU s b 4 STy s
(Koh) et sdiS plo slaysis Objle (i Coad
Sl b Bl TV 5 s Rl ol e 4
W5 Sl ) Jl nl b sls ol b W5 a8
DL s o8 BB Sler slols il Ol gl Ddeels S
S K ple cuils i3 L o Olanes o
oot 53 s 3L Sl S S 550 5 ey 5iS
NEJOPRNTI 2 PRSI IN) IS TSI S TGOV ST PR INCIUO:
(Y

s S siS oy i glolE als (V) Jsde o
S o 5 Sl 5528 55 pizmen 5 OBCD e 2 5
Lt S Sl Caad a3 La 43S o 5108 G )
sl odalin |16

Gay 05 4y Ugahe) 0B ilgr Lo Candy N dgor

YoYe

Y4 OB NS s Cars,
g8/ Lv/eo OECD ¢ sl 5is \
194/ \R¥at el sdoeta YL Y
EAV4 o0Y/8Y OECD ¢ sla, 528 Al
YY/AN Y/AY e §
aY/e0 AERVAR] Ol slsols 0

(VoY o o ) e

05 b slaenysl b Gme 5 Lol zals Bl
e (gla,5iS sladl 4 JLLE Ll Sl wla, sl
Lolas Yo¥s Jlgs A3 w i &S0,k d alae gl
dalgt ialS doys YA wilaie 53 i glees sl ol
e 5 Ao 33 )0 ddw S /i s g b e 5 il
b sy oed M S Ao VLB g
L jsba YoV Jlo s OV s cpl glols Jals
SRS s Gl L S s aSKiy Osde VA
L alen Sl 5 el s a5 ol sl ool opl 5 28

Cor O (ol fals 4 pen ol ol aS was s

Yot

s3d YoXe Jl il slasle (b ooy ol il cnd
sdote SVL) p ml Bty il el us s 0
33505 A 3 gdeee S Ceadd (Gheoys VO alS ook
i Sl Lol O s S sl 0Lz (g5 51 Ml il 5T
Sl Rl 5y s ey Ok Y 3 Yo T Ll o
ﬂsyl}:@}wlﬁ;l JLaYo jsdile o 03,4
Olpr 1y 4kl (Rl ol ol ol asli S ) 8
G pme 5 Lol S (Yo Yo (g5 50 Madlope il s
slasl sl 5L 55 byl s a8 slaesysl b
Lot g Do LD s 53 2)ly ke glaplS
SSle oS L RalS Lo p3 N 5 V0 L S e s
ATY e iS5 ol 4SO e V350 il 5, ralS
D3-S 5l 2l s, il cow 55 Sl slasl
Slyslo Saals 5t 558, L Ukl 5 oLl slasl .os S
Syl [, Kador malS sdoue SVLI 5 15 5 L 4 ge
Ll ol s S e |y s VS 5 oVl
5SS i U 0T Sler cad 5 o L
XY g ) AL s Sl sl Sl
Ol s YT a8 bl 51 s Jle slaslsl
Ly ok (B s VAmtis S 528 5550 o L 1SS
s Sl Sl glaarls el cd ad Jos
SAE G5 3 e 5 S Sl S s SSL
b 55 Ol o Sl enlinal L b SOL 5l (g b 2y g 3 1)
Gsdeo) Lols sl 1) Madle Kol 4w iws
Y Iy Ml

U s i B 8 das e OLES (o3l slaey i
I sl gbac b 5 LS 5 ws o sl Jalse
A el i 5L 3 sl QLS (ToV)) yedlS aadllas 3,5 e
@ e 33,8 o IS ST L s Tl cad Sl i
(oo i L s S b s S e cul e ol 1L
sl sl b sl Jelye

JoeSS VL Ols a0 55 Kl plot i (g 3le ot b S
Ol A 3 g L (glae it sl pY slad 5 el
Jiss sl K6l Latls Cb caad Al sl Cany
3 Ay e o3 gdee 4 Sl 5L 5 YT ws ole s
Josdem F5 SRl el sl (5lue 3 Gl LSS
Sas romans (Y0Yr (D) LS Jol> s SS6



Vee0 )Lg_:c/\-\ b)ki:d}\b)}b:fy}%dbgﬁ)wMm)}:wlﬁmw

L olaws YVE (35 5ty ol dlw Ar (b 53 355 Ol e
OpSEYNo Jl 3l Seie 2alS o i oS 35l 4
03D S 03,8 o bl lagad 53 45 sb0kes s
L 1y s JEal YeYe Jl s asdS glaele L
s Caad il Sees et s A S (g b 3 e
Ol 5 2500 8l O Ly S len S a8 51 it
bl Seslasl fd cd ke ple a4 Cond ey

(TeYe zls Sole 3,158) s

Cospdms Jdoa 20 iy e S U S
adaie il a4 e 5 S3L S ol glac el
RS sy Ol o 55 g3lasl Laul 3 s 5 sdoms Olisees
e 33 5 it Sy 3kl e ss DLl 5 (e 2Ll

<555 e
sl 2alS Ol T pen S 28 Sledst dens o izt
L OsS pl Jod 8 5 etld) ol sl JSs
Gl gl IS5 slaws 4T es 35 518 a1y T
rreS 4 (e Sk Wy e ) K0 56 5 o

ol o ol A58 Ly 2 V8 S (glem BN Sl gl

LT A e b

— ey P

Mg
oa 4 H =y :;"f!

L |H:1I : !|i|||!||ljlri“-l | |-
1111

i Caxis > ISl e Ol LAE Al 5 o lim
Sl DDk A Sl S5 a e rames s 2
Uit 5 o eaiS slo (sla,5ES Sl 4 s
o A Bl5 038 e gl O Syl p e
Gl pte s s aSs 05ke AV Olss 40 I 5
Symyopde Sheoa g 5 Bl L aysis gl S
G Caad o part 55 i 1L Sl e il

(Y0¥ 08 sl 5)158) s e il |

W dsS i Sler ool alow-t
A=t g5 el
ol 0 03Ul 1= o5 o/ im s Sl Ll S|
Syo 5 U8 pmans a4l 5l ( (Kidgh ey3 Jold &S

LS g iy Sl Larle s e Of 5 b

bl.>u_‘ 6|f L;N)f Lf-)-‘ )J

Jul-18

-y
i

N
|
1

ll

1%

L

Pl-1%  Jan-20 Ml-20 Rae-TF1  Jul-Xl

(YeYe TN C}A)

s 1y OBASA S ol Ch ol cd (Bl
S Sl Ss sl (o Sl 5 S e Lasler (LS 4
Ao y3 Y0 55d= Yo e Jl sle ole Jacsl ol 51 edzete VL
g A (S S R T SRR
WS L s DS 4 S sk 5 Sl L a4 edds sl
oo 55 ¢ilonte ol jad 4 S oS 3l Slay 528 Ole sl
oS A 5 slay 528 b b (Sl GBS b YT i)
Sl ge Sk A 5 Ol s 2l L (Sl o) i
g Sl Ol cpl &S Ay B 4l s S
ons g 3 S lels il Ol ¢l olese
Sdacli S 3 Gl ) 5 G (S Sl a3 By S
W55 g 5 43 1y LIk 53 Jales slaml (sl 03Y oS
VY (Sl alabe Liy158) s S i S s ol



Voo )LG'."A_\ O)MLJ}‘O)}J ufﬁ)%dbudﬁ;}d&}dﬁm)ﬂwﬁmw

das o |y Ol ol 038 el b Olesan hsb a1y La i
AL il sy g Slley o by Sauls
b iin blite sla ol amlowe sl dis ol e le
hor 3l 303 5 (mlre oy po b 3 g sl AL o e
S G Dl b a3l S o sl Je ) S
AL el olie Lo el Rl s

535 5 WK buy sad bae BEKK cils, s
bl bl Dkl 03y Oolie 43 (1995)
oeeled (Sl S oo L, O)LERL (go s 4 5 25 0 S
S ek bl S= il T s oo pe
L 55l s oS e g e GaS ph s by e penlia
el 0 o3l 0l o as 2 0 5 S

SV s B e i Sless ST aS O ol w
w Sk 5 A s Ol il sl sy a>
rmead Aied oo bedile 3L Sl ol s s 555
Sl sy e ol 31 24 s S (golatl glaSun; S
Cede Slaedile GL Lo g 5ol ol L Lt Ol e 4 A2
Sl g0 Ll

S s550 5 o5l b BEKK-GARCH Jus sla S35
O pde das s | SVslas Oljer sk 4 Sl s

BN O X VT PR TR | PRLI WP

hi1e  hige
He = [hzu hZZt]
_ [ 011¢i1 O ]
€21 C22]1Con Cpp _
n a1 Qi) €1 Ere-1820-1 [a11 a12]
dz1 A22le,, &5, |l021 Az
n [b11 bi2][h11t-1 h12t—1] [bn b12]
ba1 Daallhaie-1 haae-1llb21 b2
+_d11 dlz] §2to1 &re—1&2e-1|[daa d12]
a1 da $0.6-1 fzz.t—1 da1 da2
1l 5 Dy gt b ite ol ol
£ = [fu—i] _ max{51.t—i-0}]
L [ PP max{e;¢—;. 0}

Sl O 31 oy = K o,lie BEKK-GARCH s
sl o kgjfjb- Jsked ..,\.ZL_L;«:D:O QTJJAS
Jde 55 O, 5 055 (g ka3 (SaCys gdoms (Jda 5> =2

Gladis sba eyl et (5158 3 0050 3550 AL

Yo

RCD) ez 2,158 5,050 i 55 ke 51 (GFIYA
= Ml}u R Esen (IQDI)aJ.wLIZ)‘; SJA u.e;-\.w
.(Yousaf, 2021).,=

RCI,
XY corona virus cases;

[Zf’(corona virus cases;, + corona virus cases;;_,4)

RDI,
¥ corona virus deaths;

[Zf’ (corona virus deaths;, + corona virus deathsi_t,u)]

... - -
P A O A O
R T S - S e I R CIC]
[ S < - N R R - <
> a < = > a < = = a3 =z =

dudbdbbb.l‘).: \4 Jﬂ}_,s J“Js JLG—"' u,a:'-\.& .\_)|.>}.a3
YoXY/ed/oN B YeYe/o\/YY

WS o Sl el S Sl il
O R VE SR U-E S - R DU J PV GV RS Vo VOO E )
VoYe Jl sty 50 s Gy (b Ol 5 19
Sl oS glailen das e 0L VoYY Ul 55 Jsl b
Ly e cpl (b 1k 5 5 Sler el 33 S
ol 5 AV 4+ /0 516 6 sy ol 4zl L2058
a5 BY Y Il e ST adin Glaj o35 51 e
Olesi VB /A oo 1= ssS o5 Slgr astls Yory

O 3,50 5 S 5 Geos Jda g s =0
Giod W paie g Jde &il,1-V-0
eLiostizd BEKK-MGARCH Juo 3l aallias -5l s

Sl dsl 500 D8 w blze (2 Mo 4 Jae e
Aas e b e)'L?\ uJ‘ 4.§..:l (}b Ju::bj ﬁJuﬂgJUﬁ;u‘ Jde UJ-]

s pa NS i Ol Aok 53 bid Stses &S



Voo )LG'."A_\ O)MLJ}‘O)}J ufﬁ)%dbudﬁ;}d&}dﬁm)ﬂwﬁmtﬁw

Sl bl ol Sledlbl 53 axas 5 ol lin 5 (Sl &
SAES 5 S Ol Ol ol s SuSt, w0 bg e
et SOl e Jg Laesls j2S1, Sl &S el
Ul 3 b iie w35 O3 Jli s S (mmen
) oloslai! \f.—jsjb.-

035 315 o 5l 0L jiw sae > Skewness L Sy
Sz 510l e 5 e e 5 sl b mss b
¥ osde s Kurtosis L (Suis aial o e 5 Sl @
L SIS Y 5l G sl 52 s oo Jl w8 bl iee
aed b A3l 2700 51 xS ol Jlazl STl e sl
L3S o5 Sl el w bt s 5 glas bl
0303 uLan Y J}J}J}Q‘ﬂ‘w‘-}ij&q}}u‘ﬁl)é\q
Wﬁ;mﬁﬂﬁ 6LA°)L°TJ‘”)JJ- RGO P WA
e i 3l S (1) Jsdr s 1mS)lr ool
S S cops sl ke b b
élﬁ-ﬂ;.w ﬂ)&a‘}uwﬁ.“ @)}3 BE Q)w €J~.€« J‘
b i s @ Somd SB35, 50 Slags Sl glams 5 5
R

B S I B O N =
O84Y) modlss sl dl o ol B me pledcm s
e Dl AT e sl e pd e eslital
S, & by 152 jine cpegs 5 i i Jex
sl VAW 568 (9ol

Ol pl o s fe o il laesls 5l Gios ol s
Cole SEYAYY 45 eE b YeYe a3 YY)
emed el ol oslizal https:/www.eia.gov/
ol 510120 53 B8 (la s S e 5 35050 il 55 laosls
<ol sl zu hitps://ourworldindata.org

Jde :Jﬂﬁ -Y-o

6T o5 Sl 5 o e Y0

ook 3 &S Slealr ol e ool sk
Glane boziy Slal 5 ol 4 S0 5 andllass g
crl ol oY bl (slaesls Jeloi s s 51 LS ha sk
d«\f aosls gLl Cho e L pd Chao 55 s eals
ot Sl el 5 LOT (Sl S st g
Lo oS & phass 03 &S el ol s o el
A Sl o Sl el e Sl s ol
bgs o sl arws LaL o Sledbl aris gy Juls 5 1L

Geios s piis Ao 5 slae, bl YU g

dezl | Sl o)l N
Sy | Sass Bla | slas <le Sl Ls uaze
LSl L e
P S el
oo AR WA | =YV [ '/0 +/444 AN | e/are -
Ol 53 V4 58
Vo VEg/0F VEeY | —egeY | YAVY | YROVU [ YVEYVe | YOrV/e | YYAAY | Ol ki s e

adas 033l 3l G sl ke bl s 2 81 cnl
dly aio; Ogesl ol ol ealined 05 eackd Al
s S S oot Aol g 5 S Sl sl elidenl
A MU 5 LSS R P Ve = PV T U
B bl o (g O 3 S Cond SGDIS

PRI G5 ol 5l 6,8 Jols LS ol 0L Ol

&A}}; 6\.&413\.1 :c}.a

b ke (lo 005 puli-Y-Y-0
Ll 5l yaze Sbos (g, slaesls dade sjﬂf_ Bl
loassly 53 SIS | S o 3 s Ul
35 o3lizal BLb los glags yor 51 _mimnsliasil &¥slas
Ol 3l Jts U it odlisls 58 5 eSSln o pilisls ammilr
350l 55 513, 55 sV Szl 1 goled Sl sl


https://www.eia.gov/

Voo )LG'."A_\ O)MLJ}‘O)}J ufﬁ)%dbudﬁ;}d&}dﬁm)ﬂwﬁmw

éuéﬂ L;_Ul.a b g os dal g LU u"l"’)' S oy se
Ogesl b 35 s 0T 31 6 oS Sl b e
sl o lieals QLIS Y d}v\} B LAJ:;CIA L;‘LQJ LS\J"

o) 2 dal Ll g oT 3l 51 5SS
O 5 omadkd 0o3T 0 oo )l gl el 53 (Vs

25 dmlis O3S S g Sl ST
058 S oplal oo, 5 5l Slaslses t 3las, 5 S
3, Aty i) sry p e e as b Wil S8 )5

gl e a3 yls Sl g 035 bl CIVs &S 555 e

035 5 o 0051 31 o3l b L ke Ule D go3l s ¥

d}jf.)mdﬁ)TJ‘jz‘Jiéw d}ﬁ)TQ)L‘T
A Jlez| ey
VA LssS 5 Sl ol
Lle ARES -Y/01 -Y/AN Al R ARME d
d\j'i‘ BL
Ll gy Ry —\At —Y/01 VAV Ol s i Jo o2

Yool dlo 55 05 5 ool Osasl ol 4 S S35 )y
AJ\.A“ )L@;_- Q}AJY u'l‘ el 0 43\)\ QJJ:'_L;’“] .]a..«js
RIS @ xS e <l |, MPT,; MSBMZtMZa

o) sl ZeslaOLES (i) J)J}- BE iji g L}’”l

s bl ip

5 ordd Ay a0l Sl edalisa b bl
oerls e aie &S 558 e abe>De (V) gl 55 O
53 Ol & JEs e 5 Olnl 03V S 5 Sler
B s il o Lo o y3 0 Jlez I L 5 Laosls

S50 050 5 ol bl Osasl sleslizal U Guios (gla ke

035 5 7 a3l 3l ealinal b a ke Ule go3l s £ s

1.0 s ol slie
i o > S 2 MPT | MSB | MZt | MZa ie
MPT | MSB | MZt | MZa
5 Sl pasls
Lle v /07 VARV ¢ —-£Y/84 i s
Sal 53\ A
Y/\V Y /YYY —\/4A YAl
¥ M} "”@
Ll veto | ooy | vue | —ore JEsde g0
;)lj.il

MGARCH-BEKK Juts 51 Juol> o 3 guli-¥—Y-0
EaSs) I ) e 25515 51 ool ol
S Sy Jo 21 kS oladl

il el (BB e b ool S, JL
OBl S s Sl posat 5 Sl Gl S
5 S Ko S8 Kos 5k e O g 85 ot &
(T (S

o iz 53 MGARCH-BEKK s . 51 s ol 5

abadl Sy lapine o @B e Sl )

s sl i

bl lgr 8 s e sdalie (£) Ut 3 &S 5 sboles
R3Sl 5 S S s 2550 Slaite olad (51 O
4 b 1 il o dusys 0 )\J&MC@);Q}»;T@U@
e O e a3 5 25 ol ek pdl e ko
ol ol 2,8 e U3 oy 2 b ine UL
O 5 ol Al ale Osn31 S bl 2 Jobe (sla ie
Glasssly 5 en Ll doys 0 (gl gme w3

Ll e Jls, 8 r)"y Oleel 51 e sl



\f,'o )L@,zc/\_\ O)L«aiud_}‘b)_}) ufy}WJquL}jJ}L}A}Mm)ﬁJJ&MM

S opl @ ey LAFBi0es5 3 (0) Jsdr =l by
Jlie s 555 b /00 5l 5 S sS Oe3l Jlaz|
Slonal o5 oo oy o 4005 W 358 o 8, O
Sprs a5 o3, (Ol BEKK Jue s 6bsls
GFI oo cpimen 358 o 4l byl Slaeal
r.z_)lfl)LOILj(;)lﬁl):M L35S oy Sl Leld)
Crlals s I e S e sk 4 (O o s e
szl 5505 3 s ity sl G (sl i Ol
5 B S on sl Pl Sl e )

il e padie Sluebll

Vo psS eoladl ey, JUml Ose5l mbi-

i JEy Jom
33 O DUl 50 5 JBH g 0 ety o cnl )
3 By Jem 5V LS golatl S e
Jobe 51 e 53 cnl Ul JaSl Cgr 05 S asnite
ol s i o o3 3lizd MGARCH-BEKK
Aj Slize sSsi ol Olosen O3 Lio el
8 oy Sl g sl 2 5 Dj O kil LS o5 ol o
sk e gbade 3l SKoa S1ocld By ax
(3L s pme (pm) A3k o 2D S BA Gl 5l
madl e 03 oo b e @B e D1 e 08
b pdy s (g @B 3o Sl 3 5 3 8 gl
e S sl s 5l sdel s @B s
3V LS bl Gl jane 53 JWEI 5 Sllg

el ol 030y QLIS N Jsd s i JEs Jom

P=1 s L (I=2) 000 e Jo5 e (1=1) 14 58

(a.J.C« Q}»JTQ)M@ ")JT;I 6\.‘1) ) 0 e.)l.i';w\qzl 9

S Sy JEBI ) sl g8 pde 0051 -

S S e 2 V8 S (g3LaBl
Sl sy ge Sley g Balal Ly, Jb s bl
Al e b O Sl Sl b b sy S
osbols s, wls e (ARCH) @T o3l 5l e
6&;“;@@}3:}5—@.&@&5&1@@-}3@1)&)&
53 T bl 5 s Ol sl & Gles lags
g Sl onlaly L) L8 4 S o i Ol Jsb
S 558 4 bdus 550, 31, (GARCH) Gl i s,
o Sl WS 3 aglss e b8 Slasl 3
el oA eslazad G)tf o s RIS G’T S s
Sleal g5 oo Sl Sole Osa5T pl o 4 b
53 O3l ol Sl ekl e EE e s bl

Sl e lZealslis 0 J}.l;-

Sy s bbjrh .\)JT,: BY GJ@ cJ& dyji c:[".e 0J g

Joi| el o 455 oyl s
g
AN Ai=Bi=0 i
(No GARCH)
Jlez>1 ) e
e «/A0Q GFI
e CYTY LOIL

s bl ip

d&ﬁ}dﬂ’ﬁ\ﬁ .L_;st‘s.s\..aﬂ' 6\.&5&) QUL«_,}}J}J}‘@W\ J}-\’

Jloz~! shas S 4 b O3l g
N Ai=Bi=Dij=0 (ij) (Diagonal GARCH) (¢ ks 7,8
Jloz| e e Jloz| e e
Ve +/AAQ A(2,2) JAREE Vot A(L,1)
o/ —\/sY A(1,2)

Yeq

s bl ia



Voo )LG'."A_\ O)MLJ}‘O)}J ufﬁ)%dbudﬁ;}d&}dﬁm)ﬂwﬁmtﬁw

j°>ﬁﬂ6#ﬁﬂub~i&)33y@%{t&w

358 o o3 Aulis e Sllg 5y e

©slasl gy, Jdll s ol addlas s
I3 o 2o Ol ol s e ) -asS
Pmat 55 o Sler Lartla Il sl ol gl .23 S
)m] b)\}» wfu@ 092 J.ALZASJ.&M[;:A Q‘JJ‘ é‘f
(Baker et al., J\.I:L:L;o OrIRS U‘i' )' Lf’;'b J:Ajg.fjﬁ
V- 558 oladl glaSan, Jml 1 e 2020).

Bl 5 38 5 )y 5550 T o5 Sl 5 s
o Opoil 5 05 5 e SO s3T5l eslinal b L iz
L;LAJ:.;.:A63‘3Ow6u4a;)lﬁw5)yo‘}ﬁj
c)a..«)é S J-&:}JA}} \‘%—J;__})S o JLP' u..e;—Lw
(Phillips & Perron, sz Gle 4o 3 0 Jloz>| L Lassls

1988; Ng & Perron, 2001).
0 yRile 93 Jb 3l e JL}JA:- 9 \d\—Jgj}s

ol ¢=1 5 p=1 o= ,s L MGARCH-BEKK
slweal .y (Engle & Kroner, 1995). .
oo o A4S 313 DL 258 pde D3l L bl
lanl 35 5 0dd 3y Wbl Glawal gz pde
SALL) s e A 1l b ize OLe 3L
35 0Ol oS Ln g ls ime S ite 5k 4 A(2,2)
Sl e Sl eslanal OGH 5 s se Ol uilsly  Slaeal
(Bauwens et el Jlabll 5 SU o Ol )
al., 2006).

das e Ol &S Wil e Jblae 5 e A(LLD) oo
PV LS e Sl parls aadS o s
VAL sS s Sl patle ol o5 Sl s 5 0l
ol Sl a5 me o 3l (golsbine 30 010 s
@S Slla g s S 55 510100 538 s S 5 Slexr
2l sk G 5y

das e OLiS &S dib e Jblae 5 e A(2,2) oo
)95 Sllug 5 Ol S8 &y Jam a23dS 055 slacs 58
ol 3l sobslae b Ol JE Jer ol
Oyl & By Jom addS oy Sllug 5 S 4o

A\RN

Jsdr 53 Sllags s 05050 5l salmse b5 Ly
das o Ol &S il o blae 5 e A(LL1) o s (V)
V- S ey Sl pale wilS oyss sl
oF Sl el ol s Sty Ol
T T NP i I N L TPty
LS i 5101 Rl 531 9-ks o8 5 Sler o ld Sl g
e s 5 2 Ly

das e OLiS &S Wil e Jblae 5 e A(2,2) oo
o5 Dllas pUlnl el JEs Ja addS 050 gl 53
ol Rl 3l solslae b Ol JE Jer ol
2 0l Cl Ry Jem addS oyss Sllug 5 S 5l
il 5 ol a3 3 Ol ok s Jom bl s
s bsa Sl Ol ed JBs Jer Dllag oS gne ks
2l o s lsbas j_:U 345 xS Sl s

bl Bdjl &8 wab s e A(L2) o imen
Sler e Lot 0l 55 S 58 i 3 AL e lsbee
Cooso 53 0lpl ol J& 5 Joomr DUl s 219l s o 5
oarla 5l 30 GlasS 4b a5 me sty 5,03 (5 bsbine L0
Sl gy solsbins b L0555 5319t o8 5 Sle
Ol esls ol e 53 Ol e B e gaSy
Sl 2l ol (S, bS5 5 ) ol
Sl Ol o J&5 Jo Sblays » 1mligsS 05
ol sla Sy 53 S5l 55 055 i . 8] e
Sap a e Sollae psba L3 glaes s 5o 1A g s
@by sl 5 0lnl Ch JBs e 53 (IO 5 Olus
- s S Sl el oladl K, als
Pabp Onl ok JB5 Joom SUlas Rl 4 e )4
oerli oolasl g, il 4 bye sla s
ooy Sl 5 ollag fals 19— bys8 w5 Sle
S GosbOba sjls 4o Ol cE B Je
o Laes Gl 5 Cte ol rLoJ njf& sdalie
sl 5 ote g h3 obe pled n kS 2 ol
Sl ks Jbsbas 5 e g had b ole 5 Litea
S o 03031 1 3 Slaas b (5 k8 8 0se

HO: Aij=Bij=Dij=0(i#j)
H1: Aij=Bij=Dij#0(i#)



Voo )LG'."A_\ O)MLJ}‘O)}J ufﬁ)%dbudﬁ;}d&}dﬁm)ﬂwﬁmtﬁw

spms Se glasSsd G Sl Gl gpoal
Sl olsbas 5 oo @3dS SUlas (6 ey s &
Sl 1 2238 SIS 53 oS das e 0L ks s Lo
Wy glacale b dly o Ol cwle .l
L asdS S ps s e o R R

Las als
Syl a5 b Llys 5 ey S pdyeaal Shals-
b salanl S 5 5l s 4 i g e Ul
S 5 el s g 5 (ol Tl VA= S
L osiS golasl Sy il o kb 4 axsp (Sals

ey tals

ST o3l s Il ek 55 (51 S e, ) s dllis ol =)
cl Jled Ol Ay Sl

2- Multivariate Garch

3- Baba, Engle, Kraft and Kroner (BEKK)

4-Halliburton

5-ExxonMobil

6-Bass Strait

7-0il Market Watch

8-International Energy Agency

9-Kuffman

10-Cushing -Oklahoma

11-Nymex

12-Platts Report

13-Baker Hughes

14-Permian

15- Bloomberg

8‘4"_/\

AELOET) hael ( SBT ol o (6 s (08l -
Slas 58 6350 anllan tplems HL 2 9= L0556 1S 4an
i 03 ilop 5 druy alme (Sl s e
N0V Yolas

S8 L s seeslasl (E00) e oSy
L ile s oLzl Eviews & Estata

(S5 a5 O 80)) (550 5 B OUS (508l 85 -
S 5 G sl Csles gy D5l

adlas .(\Y44) &l 5 3 (653 Obdes! dlie dss (558, —

Olpl 5 0l S 5L 2 19-ks 5 (Solow (5,5 aea LU

ARR

Syl e 53 Ol cd & Je Dbl
SRl e Jis Jom Dllesi o pae Gy il
YR PR PR FUER S L RCH H I IPR INE g0
bl Bdsl a8 sl e i A(1L2) o umen
AL e lsbine

oF S el tl ol s S cads
AUt ass 0l i iy Jex Slblay » 19 s
el 5l U S s 45 me u sl (sbsbas
ol b b S s s M 5 Sl
Sl s p Olpl el B Jom s Sllas
@oladl Gy S 5i 5y culul onl sl
Sl S Jem DUl 1S 5 Sl el
2 Syh 88 a s Cdde s Bl e Sl Ol
ssba 8 Gleeyss n 1- S (soladl gaSi
Sl (s Jom 3 Wb 5 Oles S50 4 e ($olale
@olail S, s 4 bys sl 5 0L
Sllag Gl 4 el -bsss 5 Sl els
GRIB 4 b gla s e Olpl S8 JBs e
GRS NS 5 Sl el ol s
=03 Olal b By e i s 1) Sl 5 bl g
53 Sl e e Sladaly sl asdllas il sl
el SIS il slaslg

Al g bgslasl g, dhé oo pie o3
Wi JBg e llag -k S 5 lslae
Sy S pde 855l LL 2 oS 5 5 &g
S B S Sl | ediSead slaael 5 (s3lasl
b el el s Je o ool glas 2

b iolph e 5 golasl glacaln Salos oy si-
peies osb 4 M-y ol (S, s
Soalen opl b 308 o ek Jas Jem Slley
@oladl gbacale 5 e Ja5 gbacwle o
ol Gl (s olsle 5 Js slols 5l ol aile)
el S50 S

WS 3 5w il a5 b e s sl 51 bzl
5O Cead da o ST gbaslal 3 b Jle glal ) a3
Lot S Sl Lls o ool ot s sins
S b [ golaBl glacs ph Sl G g das als



Vée0 )L@,fc/\_\ O)MLJ}‘O)}J urw}%dbudﬁ;}d&}dﬁm)ﬂwﬁmtﬁw

‘\'o)j: g&J_jL’ﬁ_}plﬁ ol C,wv[w« aollos L}.:)va [GIPT
VoY (Gl Yo le

50t I bl 5 ol gladaly 4) LS
gﬁﬁ,u DLl uU’ ‘;J.A_}J;:f &LAJJ_@_}J woldas cdl—@?
AT04-VAY Lutm.A) AY e)Lo.—:: ‘(”"‘5 JL& “;J/yl’.‘[.‘m;'j

-Argus (23 Jun 2020). Available at:
https://www.argusmedia.com/en/news/
2116403-saudi-arabia-lifts-nationwide-
covid19-curfew.

-BP. (2021). Statistical Review of World
Energy.

-Ewing, B. T., Malik, F. (2013). Volatility
transmission between gold and oil futures
under structural breaks. International Review
of Economics And Finance, 25(3):113-121.
-Fernandes, N. (2020). Economic effects of
coronavirus outbreak (COVID-19) on the
world economy. Available at SSRN 3557504
-https://www.eia.gov/
-https://ourworldindata.org

-IEA (International Energy Agency) (9 March
2020). available at:
https://www.iea.org/news/global-oil-demand-
to-decline-in-2020-as-coronavirus-weighs-
heavily-on-markets.

-International Monetary Fund, (2020). World
Economic Outlook Update, June 2020.

-JBC (28 May 2020). Available at:
https://www.JBCEnergyServices.com.
-Kaufmann, R. K. (2011). The Role of Market
Fundamentals and Speculation in Recent Price
Changes for Crude Oil. Energy Policy, 39,
105-115.

-Khan, Khalid. Khurshid, Adnan.
Cifuentes-Faura, Javier (2025). The dynamic
interaction between oil prices and freight rates
in maritime trade: a bootstrap rolling window
approach, FEuropean Transport Research,
1-13.

-Marketwatch (17 July 2020). Available at:
https://www.marketwatch.com/story/oilprices
-edge-lower-as-rise-in-coronavirus-cases-
stokes-demand-worries-2020-07-17.
-Marketwatch (6 Jun 2020). Available at:
https://www.marketwatch.com/story/whyope
c-effort-to-stabilize-oil-prices-points-to-
potential-supply-deficit-unlessshale-output-
rebounds-2020-06-05

-Opec (22 Jun 2020). Available at:
https://www.opec.org/opec_web/flipbook/OB
_06-072020/68/.

VY

ot J Ol (52,6 olad] Dldlls ol aolidas
AT Olieey ¥ o slad
Obal Loy o3l VJ@ Al e g el plis -
23 il (LS, o (OTA4) D5 (e
o oles i glesyslp o gleslr s Jes
oW G e mlo o ol b ol ey
B3 2 XY Glaal Gk 0dSKEls (a0
rons Sely (s (OTA0) ol ol Jogas (5 ol
(aze S aslilai Ol 5 Oyl slasl Uy S
AIVADIAY (Bl o5 o5las
sbly .(07Y44) e (g ssmee L alb—
AT Lol slasl 28 5,8 (olew 3l 20 g3l
Gl F el A o553 (ol o ke dolilias Jzil
REZV
oy ol Olaslgb L g (o e (BB -
gt Ol SU sy 080) bl (gl
et ek Cad Dl i pASUL Sl S 2 VA mks S
Gl AV eoled (eadn Jh sl slassl ledlas sl
AY-LEYN
BV el b Glate sl prdense ) g S
Pl A3l bl OIS el e gy (VE00)
ooz e mleo adlllas 5550 V4 -5 S (g S aen
sladl (sl ings oo woldas (O, blg Ol
A=V ol ceadin ojlad ey o ieio
Ol el e Ly
foei S OB rallasmedin ¢ ($3ladase
Qu.\,;Jus)-\m);@);}&\;ﬁuu,\g;ﬂu};
wolilad S oo b Bl 5 S 5l eslinad b (&5 Jem
033 0335 055 5 e Il iy fom aolilngy cale
FIO-FTT e Ol « VA 6 lad
Ot e (Kb e @303, e
a3 3 Lol 5 s e 0T Glasly N4 -y S
w33 Wl gi i aeldad QI Rl Gl plbae s 5 Sl
YA Ol f ol

(ol (Sl

Solews

Solast 5550 (1744) sloees ¢ oo Lo piew ¢ ollai o0 —

Silde 1005l 53V =S (e okl 31 36 (sl



Vée0 )L@,fc/\_\ O)MLJ}‘O)}J urw}%dbudﬁ;}d&}dﬁm)ﬂwﬁmtﬁw

prices, stock prices and exchange rates in
selected oil exporting economies, Resources
Policy, 77 (2022) 102744.

-Yousaf, Imran(2021). Risk transmission from
the COVID-19 to metals and energy markets,
Resources Policy, Vol. 73, October 2021,
102156.

AR

-Ozili, P. K., & Arun, T. (2020). Spillover of
COVID-19: impact on the Global Economy.
Available at SSRN 3562570

-Platts (21 July 2020). Available at:
https://blogs.platts.com/2020/07/21/0il-
demandcoronavirus-new-peak/.

-Theophilus Kumeka, Terver. Chidozie
Uzoma-Nwosu, Damian.  Onyinye
David-Wayas, Maria(2022). The effects of
COVID-19 on the interrelationship among oil



Transmission of COVID-19 Economic Risks and Policy
Implications for Oil Transportation

Mohammad Kasraeifar, Department of Economics, NT.C.,
Islamic Azad University, Tehran, Iran.
Amir Gholami, Department of Economics, NT.C.,
Islamic Azad University, Tehran, Iran.
Seyed Mohammad Mehdi Ahmadi, Department of Economics, NT.C.,
Islamic Azad University, Tehran, Iran.

E-mail: Dr.amirgholami@iau.ac.ir

Received: September 2025- Accepted: February 2026

ABSTRACT

Transportation is a key component of national infrastructure, critically influencing economic
growth. The COVID-19 pandemic imposed severe health and regulatory restrictions on this sector,
with oil transportation being the most affected subsector. This study investigates the spillover
effects of COVID-19-related economic risks on Iran’s oil transportation sector from January 22,
2020, to January 4, 2023, using the MGARCH-BEKK model. Results reveal that past shocks and
volatility in oil transportation significantly affect current fluctuations. Additionally, COVID-19
economic risks produce substantial spillovers, increasing uncertainty and turbulence in oil
transportation, while the reverse effect is negligible. The findings underscore the need for
economic resilience policies, diversified transportation mechanisms, and enhanced risk
management to reduce vulnerability in similar crises.
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	3-مبانی تئوریک تحلیل انتقال ریسک‌های اقتصادی کووید 19 بر حمل‌ونقل نفت
	شیوع و گسترش بیماری کووید-۱۹ تأثیرات قابل توجهی  بر اقتصاد جهانی و به ویژه بازار نفت داشته است. در ایالات متحده آمریکا، شرکت‌های بزرگ حوزه انرژی از جمله هالیبرتون و اکسان موبیل در سه‌ماهه اول سال ۲۰۲۰ با کاهش بودجه و توقف عملیات حفاری مواجه شدند و بسی...
	بازار جهانی نفت نیز تحت فشار شدیدی قرار گرفت. با کاهش تقاضای جهانی و مازاد عرضه ناشی از شیوع کووید-۱۹، قیمت نفت خام برنت طی ماه‌های ابتدایی سال ۲۰۲۰ حدود ۶۵ درصد کاهش یافت و ذخایر نفت خام ایالات متحده علی‌رغم کاهش ۷۵ درصدی قیمت نفت محدود شد. برآورد آژ...
	اقتصاد جهانی نیز تحت تأثیر رکود ناشی از کووید-۱۹ قرار گرفت. اقتصاد آلمان و ایتالیا با رکود شدید و کاهش صادرات مواجه شدند و ژاپن و ایالات متحده کاهش چشمگیر صادرات ماشین‌آلات و کالاهای صنعتی را تجربه کردند. این شرایط  بر تقاضای نفت و قیمت جهانی آن تأثیر...
	بازارهای مالی نیز از اواسط فوریه ۲۰۲۰ به دنبال افزایش نگرانی‌ها در مورد گسترش کووید-۱۹ دچار تلاطم شد. روند نزولی قیمت نفت، کاهش شاخص‌های مالی جهانی و فشار  بر بانک‌های مرکزی برای کاهش نرخ بهره و تزریق نقدینگی را در پی داشت. بسیاری از بانک‌ها با استفاد...
	نظریه‌های اقتصادی نشان می‌دهند که قیمت نفت تحت تأثیر عوامل بنیادین عرضه و تقاضا و فعالیت‌های سفته‌بازی شکل می‌گیرد. مطالعه کافمن (2011) نشان داد در بازار نفت آمریکا، تغییرات قیمت ابتدا در بازار آتی‌ها شکل می‌گیرد و سپس به بازار اسپات سرایت می‌کند، در ...
	ظرفیت ذخیره‌سازی نفت خام آمریکا نیز به میزان بالایی تکمیل شده و فضای لازم برای ذخیره‌سازی جدید محدود شد. این وضعیت باعث شد قیمت نفت شاخص آمریکا برای تحویل در ماه مه ۲۰۲۰ در بازار نایمکس به محدوده منفی برسد و تقاضا برای ذخیره‌سازی شناور باعث افزایش نرخ...
	در واکنش به شوک‌های ناشی از کووید-۱۹ و کاهش شدید قیمت نفت، سازمان کشورهای صادرکننده نفت (اوپک)  به همراه متحدانش در ژوئن ۲۰۲۰، توافقی تاریخی برای کاهش تولید نفت انجام دادند. با این حال، این کاهش تولید کوتاه‌مدت برای جبران افت تقاضای جهانی کافی نبود و ...
	در جدول (1)،  کاهش تقاضای نفت در بین کشورهای عضو و غیرعضو OECD و همچنین دو کشور آمریکا و چین که از تأثیرگذارترین کشورها در تعیین قیمت جهانی نفت هستند، قابل‌مشاهده است.
	جدول1. وضعیت تقاضای جهانی نفت (میلیون بشکه در روز)
	منبع: (جی بی سی، 2020)
	در واقع، کاهش تقاضا و مصرف فرآورده‌های نفتی در خاورمیانه باعث افزایش فشار به اقتصاد کشورهای منطقه خاورمیانه شد. بطوریکه پیش بینی شد درسال 2020 تقاضا برای فرآورده‌های نفتی در منطقه، 9/2 درصد کاهش خواهد داشت و مصرف سوخت جت/ نفت سفید 15 درصد و مصرف بنزین...
	همچنین مؤسسه خدمات نفتی بیکر هیوز13، میزان کاهش تعداد دکل‌های حفاری (شاخص تولید نفت شیل این کشور) را  66 واحد گزارش کرد. ضمن آنکه تعداد دکل‌های حفاری نفت و گاز آمریکا (شاخص تولید نفت شیل) نیز به کمترین میزان خود در طی 80 سال اخیر رسید و رقم 374 دستگاه...
	نمودار1. تأثیر بیماری کووید 19 بر روند تولید نفت شیل آمریکا
	(منبع: جی بی سی، 2020)
	در واقع، قیمت پایین نفت خام، تولیدکنندگان را مجبور  به تعطیلی چاه‌ها می‌کند و به‌این‌ترتیب، تعداد دکل‌های نفتی ایالات متحده از اواسط ماه مارس سال 2020 حدود 35 درصد کاهش‌یافت. (گزارش پلاتس، 2020). باتوجه ‌به شوک واردشده به بازار نفت و به‌منظور کمک به ث...
	4-محاسبه شاخص جهانی ترس کووید 19
	در این بررسی برای ایجاد شاخص کووید-19،  از شاخص جهانی وحشت/ترس کووید -19استفاده‌ شده است که شامل دوره نهفتگی، موارد ابتلا به ویروس کرونا و مرگ ناشی از آن میشود. شاخص جهانی وحشت / ترس کووید 19 (GFI) از میانگین دو شاخص، موارد گزارش‌شده (RCI) شاخص مرگ گ...
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	,𝐺𝐹𝐼-𝑡.=,0.5(,𝑅𝐶𝐼-𝑡.+,𝑅𝐷𝐼-𝑡.).
	نمودار1. شاخص جهانی ترس کووید 19 در ایران طی سال‌های 22/01/2020 تا 01/04/2023
	بر اساس معادلات فوق شاخص جهانی ترس کووید 19 محاسبه شده است. نمودار شماره 1 شاخص جهانی ترس کووید-19را در ایران طی بیست و دو ژانویه سال 2020   تا  اول ژوئن سال 2023 نشان میدهد. همانطور که ملاحظه میگردد شاخص جهانی ترس کووید-19 طی این مدت روند افزایشی د...
	5- تصریح مدل تحقیق و نتایج برآورد آن
	1-5-ارائه مدل و متغیرهای تحقیق
	در این مطالعه از مدل MGARCH-BEKK استفاده‌شده است. این مدل به دلیل برخی مزایا به کار می‌رود. اول اینکه  این مدل انعطاف‌پذیر می‌باشد. دوم اینکه این اجازه را می‌دهد که همبستگی شرطی در طول زمان تغییر کند. سوم، بررسی متغیرها را به طور هم‌زمان فراهم کرده و ...
	در رهیافت BEKK معرفی شده توسط انگل و کرونر (1995)، قید متقارن بودن ساختار واریانس-کوواریانس حذف میشود و به شیوهی نامتقارن رفتار میکند. برای نمایش اثرات عدم تقارن در فرآیند واریانس-کوواریانس شرطی، از مفاهیم مربوط به شوکهای مثبت و منفی که نخستین بار...
	به این صورت که اگر تغییرات بخش حمل ونقل نفت بالاتر از حد مورد انتظار باشد، به عنوان خبر بد در نظرگرفته  میشود و در این حالت باقی ماندهها مثبت هستند. همچنین اگر ریسکهای اقتصادی کووید 19 بیش از مقادیر مورد انتظار باشد به عنوان خبر بد تعبیر شده و توسط...
	ویژگی‌های مدل BEKK-GARCH به ما اجازه برآورد اثر نوسانات به طور هم‌زمان بین معادلات را می‌دهد. عدم تقارن به‌صورت ماتریسی در رابطه زیر می‌باشد.
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	بنابراین، متغیرها به‌صورت زیر است:
	,𝜉-𝑡−𝑖.=,,,𝜉-1.𝑡−𝑖.-,𝜉-2.𝑡−𝑖...=,,𝑚𝑎𝑥,,𝜀-1.𝑡−𝑖..0.-𝑚𝑎𝑥,,𝜀-2.𝑡−𝑖..0...
	که BEKK-GARCH متقارن یک حالت ویژه از آن است که در آن D=0 می‌باشد. به‌منظور جلوگیری از بروز خطای تصریح در مدل، محدودیت‌های قطری بودن و تقارن در مدل باید مورد آزمون قرار گیرد. برای تخمین پارامترهای مدل‌های گارچ چندمتغیره به طور عمده از روش شبه حداکثر در...
	در این تحقیق از داده‌های روزانه بخش حملونقل نفت ایران از 22 ژانویه 2020 تا 04 ژانویه 2023 از سایت https://www.eia.gov/ استفاده ‌شده است. همچنین داده‌های روزانه موارد و مرگ‌ومیرهای کرونا در ایران از سایت https://ourworldindata.org استخراج‌شده است.
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