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 چکیده         
صاد مل ییربنایاز ارکان ز یکیعنوان ونقل بهحمل شد و پو ،یاقت صاد ییایدر ر ش اقت شکندیم فایا اي کنندهنییتع ینق  روسیو وعی. 
مختلف،  يهابخشریز انیقرار داد و در م یو مقررات یگســـترده بهداشـــت يهاتیبخش را در معرض محدود نی، ا19-دیکوو

ــتریونقل نفت بحمل ــ نیش ــتکرد تجربهرا  يریپذبیآس ــکیانتقال ر لیپژوهش با هدف تحل نی. اه اس ــاد يهاس ــ ياقتص  یناش
صاد ابر بخش حمل 19-دیاز کوو  ست. برا2023 هیژانو 4تا  2020 هیژانو 22دوره  یط ران،یونقل نفت در اقت شده ا  نیا ي، انجام 

ها و نوسانات که شوك دهدیم اننش هاافتهینوسانات استفاده شد.  زیسرر یمنظور بررسبه MGARCH-BEKK يمنظور از الگو
  یناشــ ياقتصــاد يهاســکیر نیدارند. همچن يبر نوســانات دوره جار يو معنادار میونقل نفت اثر مســتقگذشــته در بخش حمل

سرر19-دیاز کوو سانات حمل یتوجهقابل زی،  ست؛  نیو تلاطم در ا ینانیکرده و موجب نااطم جادیونقل نفت ابر نو شده ا بخش 
که کاهش  دهدیمطالعه نشان م نیا جی. نتاستیمعنادار ن 19-دیکوو ياقتصاد يهاسکیونقل نفت بر رمتقابل حمل اثر کهیدرحال

در  یبخشتنوع ،يقتصادا يآورتاب يهااستیس یمشابه، مستلزم طراح يهابحران طیونقل نفت در شرابخش حمل يریپذبیآس
 است. سکیر تیریمد يابزارها تیونقل و تقوحمل يسازوکارها

 

 MGARCH-BEKKمدل ، حمل ونقل نفت، 19کووید  ، شاخصاقتصادي يهاسکیر: ي کلیديهاواژه

 

 مقدمه -1
 داریتوسعه پا یاساس يها شرطشیاز پ یکیکه  ستین يدیترد

گسترده  يااز شبکه يبرخوردار ،یو اجتماع يو متوازن اقتصاد
 یکیعنوان بخش به نیونقل است. او کارآمد در بخش حمل

در رشد و تحول  کنندهنییتع یاقتصاد، نقش یاصل يربناهایاز ز
 ، معدن ،صنعت ،يکشاورز رینظ ياقتصاد يهابخش ریسا

آن  میرمستقیو غ میو آثار مستق کندیم فایاو انرژي  يگردشگر
 است. افزون  ریانکارناپذ یاقتصاد مل یو بالندگ ییبر شکوفا

 یاقلام مصرف نیتراز مهم یکیعنوان ونقل بهحمل ن،یبر ا
 یبر سطح رفاه و عدالت اجتماع یقابل توجه ریخانوارها، تأث

  ياگسترده يامدهایپ تواندیدارد و هرگونه اختلال در آن م
است  یهیبد گذارد. يجامعه برجا یو اجتماع يبر ابعاد اقتصاد

 دیونقل، تولوارد بر ارائه خدمات حمل يهاتیکه محدود
مل تبع آن، درآمد عوارا کاهش داده و به ياقتصاد يهابخش

. دهدیقرار م ریو در ادامه درآمد خانوارها را تحت تأث دیتول
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 يمنجر به کاهش تقاضا ،یچرخه بازگشت کیروند در  نیا
 روسیو وعیشود. با شیکالاها و خدمات م يجامعه برا یمصرف

 يدیکل يهااز بخش یکیعنوان ونقل بهکرونا، بخش حمل
 يهاپروتکل نیدتریها تحت شدبخش ریاز سا شیاقتصاد، ب

کامل قرار گرفت.  يهاتیاز ممنوع يادوره یو حت یبهداشت
آن  عیو گسترش سر 2020 هیدر ژانو نیدر چ يریگآغاز همه

 ياواکنش گسترده انه،یخاورممناطق از جمله اروپا و  ریبه سا
 زانیحال، م نی. با اختیجهان برانگ یمال يرا در بازارها

 کسانیمختلف  ياقتصاد يهاشوك بر بخش نیا ياثرگذار
 گاهیجا لیونقل نفت به دلبخش حمل ان،یم نینبود. در ا

 رفتیپذ ریبحران تأث نیشدت از ادر اقتصاد کشور، به يراهبرد

در  دیاست که افت شد نیا یاساس، پرسش اساس نیا بر.
چه  ییکرونا يهاتیاز محدود یونقل ناشخدمات حمل

 داشته است؟  رانیونقل نفت در اقتصاد ابر حمل ییامدهایپ

پرسش، و با توجه به نقش مهم  نیدر پاسخ به ااز این رو و 
ونقل نفت در حمل تیو اهم 19-دیکوو ياقتصاد يهاسکیر

 ياقتصاد يهاسکیانتقال ر لیبه تحل العهمط نیا ،یاقتصاد مل
 پرداخته است.ونقل نفت بر حمل 19-دیاز کوو یناش

 

 پیشینه تحقیق -2
 یبر اقتصاد جهان ياگسترده راتیتأث 19-دیکوو روسیو وعیش

طور را به يمختلف اقتصاد يهاگذاشت و بخش يبرجا یو مل
 ) 1403و همکاران ( يقرار داد. مهاجر ریمتفاوت تحت تأث

 سیدر چارچوب ماتر یجزئ یبا استفاده از روش حذف فرض
 وعی، آثار ش1395سال  يبرا (SAM) یاجتماع يحسابدار

شامل ( ویدر دو سناررا درآمد  عیو توز دیبر تول 19-دیوکو
ونقل و کاهش حمل بخشریخدمات چهار ز ماههکیتوقف 

نشان داد کاهش  جینتا .کردند یبررس )هاتیفعال مدتیطولان
 دیطور معنادار بر تولونقل بهحمل يهابخشریز يهاتیفعال

 ییو روستا يشهر يخانوارها يو درآمدها یناخالص داخل
 ،یفروشو خرده یفروشمانند عمده ییهاگذاشته و بخش ریثتأ

 بیآس نیشتریو استخراج نفت و گاز ب ینفت يهافرآورده دیتول
 )1403 ،و همکاران يمهاجر( اندهرا تجربه کرد

) با استفاده از 1402( یآقاجانیو حاج يسبز ياسکندر
نشان  GMM منتخب اوپک و روش يپانل کشورها يهاداده

کرونا موجب کاهش شاخص بازار سهام  يریگدادند که همه
معنادار  ينفت و بازار سهام از نظر آمار متیق نیشد و رابطه ب

 يرمعناداریطلا اثرات غ متیکه نرخ ارز و ق ینبود، در حال
 پوری. گرج)1402 ،یآقاجانیو حاج يسبز ياسکندر(داشتند

بورس اوراق بهادار تهران خصوص در  زی) ن1400و همکاران (
 19-دیاز کوو یروزانه ناش ریومگزارش کردند که تعداد مرگ

و قابل  یرابطه منف يو هتلدار يگردشگر عیبا بازده سهام صنا
 ياثر مثبت و معنادار ییو دارو ییغذا عیتوجه داشته و در صنا

 .)1400و و همکاران پوریگرج( مشاهده شد
 ییبه تنها 19-دی) نشان دادند که کوو1401و همکاران ( یکاکائ

نفت،  متیق راتییبر نرخ ارز ندارد، اما با لحاظ تغ ياثر معنادار
و  یکاکائ( معنادار نرخ ارز شد شیبحران کرونا موجب افزا

با  زی) ن1399( يزدی انیو احمد ي. رضو)1401و همکاران
 یعیتوز يهابا وقفه يبردار ونیاستفاده از مدل خودرگرس

(VECM)  نفت  يبر تقاضا 19-دیو معنادار کوو یمنف ثرا
 دییمدت و بلندمدت تأرا در کوتاه ینفت جهان متیو ق کایآمر

 نشان دادند زیرا ن رانینفت ا متیکردند و ارتباط آن با ق
 .)1399و يزدی انیو احمد يرضو(

) گزارش کردند که اعمال 1400و همکاران ( ینخع
 د،یوکارها موجب کاهش تولکسب یلیو تعط هاتیمحدود

به  یانسان يرویاز ن یشد و بخش ینگینقد انیفروش و جر
. )1400،و همکاران ینخع( موقت رفت لیتعد ای يدورکار

کردند که کرونا باعث  انیب زی) ن1399و حسنوند ( اینيطاهر
 يران شد و افراد دارایدر ا يکاریب شیکاهش اشتغال و افزا

 اینيطاهر( کردندرا تجربه  بیآس نیشتریب رمستمریمشاغل غ
کرد که  دیتأک زی) ن1399( لینمه يطاهر .)1399 ،و حسنوند

کاهش  ،ياقتصاد یلیوکارها و تعطکسب تیکاهش فعال
مخارج بخش بهداشت و  شیدولت و افزا یاتیمال يدرآمدها

و همکاران  خان. بودجه شد يکسر دیدرمان موجب تشد
نفت و نرخ حمل و  متیق نیب ایپو تعامل) به بررسی 2025(

 استرپپنجره غلتان بوت کردی: روییاینقل در تجارت در
 بالقوه در راتییاز تغ یکه آگاه دهدینشان م جینتا اند.پرداخته

در  یناگهان راتییبه کاهش خطر تغ تواندیم قیمت نفت
کمک کند. به طور مشابه، اطلاعات در  کیبالت یشاخص خشک

به صنعت  تواندیم قیمت نفت راتییمورد منابع مختلف تغ
 ریبه حداقل رساندن تأث يبرا یدر انجام اقدامات عمل یرانیکشت

اقتصاد  يبرا یجهان ییایدر رتها کمک کند. ثبات تجاشوك
آن  يرعادیو رفتار غ میسهام عظ رایاست ز یاتیح یجهان

بگذارد.  یمنف ریتأث یالمللنیبر بازار نفت و تجارت ب تواندیم
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از  يریجلوگ ياز انجام اقدامات به موقع برا نانیامر به اطم نیا
 Khan)کندینشده و حفظ ثبات کمک م ینیبشیپ يدادهایرو

et. al., 2025). 
  19-دیاثرات کوو به )2022( و همکاران کومکا لوسیتئوف

سهام و نرخ ارز در  متینفت، ق متیق نیبر رابطه متقابل ب
مطالعه از  نیا اند.پرداخته منتخب صادرکننده نفت ياقتصادها

استفاده کرده  (PVAR)یپانل يبردار ونیمدل خودرگرس کی
را به کار  19-دیقبل و بعد از کوو يهادوره يهااست که داده

، 19-دیکوو يریگبرخلاف دوره قبل از همهگرفته است. 
 زیکه بازار سهام ن دهدینشان م PVARگرنجر  تیآزمون عل

بگذارد، علاوه بر  ریتأث رزبر بازار نرخ ا هرچند مثبت تواندیم
که شوك به  دهدینشان م(IRFs) ياتوابع واکنش ضربه ن،یا
، 19-دیکوو يریگنفت خام، فقط در دوره پس از همه متیق

 يخطا انسیوار هینرخ ارز را به دنبال دارد. تجز یواکنش منف
 نفت متیدر ق ییهاينوآور نیکه چن زندیم نیتخم ینیبشیپ

 يهانرخ ارز و بازده سهام را در دوره ریخام، نوسانات متغ
بازار سهام و  يهاتیفعال ریاما تحت تأث .کندیم هیمختلف توج

قرار  19-دیکوو يریگبازار نرخ ارز در دوره پس از همه
 ي، بازارها19-دیکه قبل از کوو دهدینشان م نی. اردیگیمن

 رینفت فقط تحت تأث دکنندهیمنتخب تول يمختلف در اقتصادها
با کاهش  تیوضع نیبازار خود بودند، اما ا ییایاصول و پو

ارزیابی کرد.  رییتغ 19-دیکوو يریگنفت در دوران همه متیق
مردم  يفور ونیناسیها و واکسواکسنتوسعه ها نشان می دهد 

نفت خام توسط  يرا کاهش داده و تقاضا هانهیجهان، قرنط
. با بهبود درآمد دهدیم شیواردکننده نفت را افزا يکشورها

در برابر دلار  یمحل يارزش ارزها شیامر و افزا نیحاصل از ا
صادرکننده  يکشورها نیا هیبازار سرما يهاتیفعال کا،یآمر

 گذارانهیو سرما گذاراناستیسلذا . ابدییخالص نفت بهبود م
 رندیبازار نفت را در نظر بگ ییایپو ،يریگمیهنگام تصم دیبا

(Theophilus Kumeka et. al., 2022). 
نشان دادند  BP (2021) ) و1400( یو ملک رشکارزادهیم

داشت و مصرف  يبر بازار انرژ يریچشمگ ریتأث 19-دیکوو
 يهايکه انرژ یدر حال افتیو انتشار کربن کاهش  هیاول يانرژ
را  یرشد قابل توجه ،يدیخورش يانرژ ژهیبه و ریدپذیتجد

کردند که  انی) ب2020و آرون ( یلیاوز. این دو و تجربه کرد
و بدتر شدن  یاجتماع يگذارفاصله قیاز طر 19-دیکوو

 جادیا يرکود اقتصاد ،يرگذاهیکننده و سرماانتظارات مصرف

 & Ozili)  داده است رییرا تغ يتجار يکرده و رفتار شرکا
Arun , 2020).  

ناخالص  دیتول يدرصد 2,8کاهش متوسط  زی) ن2020فرناندز (
درصد در  10از  شیکشور جهان و کاهش ب 30را در  یداخل
که  ییمحور گزارش کرد و افزود کشورهاخدمات يورهاکش

داشتند،  یعرضه خارج رهیبه صادرات و زنج يشتریب یوابستگ
 .(Fernandes , 2020)قرار گرفتند ریتحت تأث شتریب
 ی) با استفاده از مدل تعادل عموم1399( یو رجب یرنظامیم

 يدیکاهش ارزش افزوده تول ،یجدول داخل هیداده ستانده بر پا
 يسازرا مدل ویدر هفت سنار رانیمختلف اقتصاد ا يهابخش

ها هتل يهامتوجه بخش بیآس نیشتریکردند و نشان دادند ب
 ییایمیو ش ینفت یمواد معدن دیونقل و تولها، حملو رستوران

 . )1399ی و و رجب یرنظامیم( استبوده 
آثار گسترده  19-دیکه کوو دهندینشان م یمطالعات همگ نیا

 یو طراح سکیر تیریبر اقتصاد داشته و مد يو چندبعد
 يدیکل يهادر بخش بیکاهش آس يمؤثر برا يهااستیس

 یمال يبازار کار و بازارها ،يونقل، انرژاز جمله حمل ياقتصاد
 .است يضرور يامر

 

 هايیسکر انتقال تحلیل مبانی تئوریک-3

  نفت ونقلحمل بر 19 کووید اقتصادي
  یقابل توجه راتیتأث 19-دیکوو يماریو گسترش ب وعیش

 الاتیبازار نفت داشته است. در ا ژهیو به و یبر اقتصاد جهان
از جمله  يبزرگ حوزه انرژ يهاشرکت کا،یمتحده آمر

با کاهش  2020ماهه اول سال در سه لیو اکسان موب برتونیهال
از  ياریمواجه شدند و بس يحفار اتیبودجه و توقف عمل

خود را  یاکتشاف يهايگذارهیسرما زین ییکایآمر دکنندگانیتول
کنند  داینفت وفق پ يتقاضا دیکاهش دادند تا با کاهش شد

  ت،یوضع نیا میمستق امدی). پ2020(گزارش مارکت واچ، 
حوزه نفت و گاز و  يهااز شغل یاز دست رفتن بخش بزرگ

 دودح رفتن دست از و درصد 14٫7تا  يکارینرخ ب شیافزا
اشباع مخازن  ن،یبود. علاوه بر ا کایشغل در آمر ونیلمی 20٫5

 کاینفت خام آمر يهايموجود ژهیونفت خام، به يسازرهیذخ
بر بازار و  يدیفشار شد د،یبشکه رس ونیلمی 518٫68که به 

 .)2020 ،یس یب یوارد کرد (ج کایاقتصاد آمر
قرار گرفت. با کاهش  يدیتحت فشار شد زینفت ن یجهان بازار

، 19-دیکوو وعیاز ش یو مازاد عرضه ناش یجهان يتقاضا
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حدود  2020سال  ییابتدا يهاماه ینفت خام برنت ط متیق
متحده  الاتینفت خام ا ریو ذخا افتیدرصد کاهش  65
نفت محدود شد. برآورد  متیق يدرصد 75کاهش  رغمیعل

نفت  یجهان يتقاضا زانینشان داد که م يانرژ یالمللنیآژانس ب
 افتیبشکه در روز کاهش  ونیلیم 29حدود  2020 لیدر آور

توافق کاهش  چیاست و ه ریسال اخ 25در  سابقهیبرقمی که 
را جبران  سابقهیکاهش ب نیا ستتوانیمدت نمکوتاه دیتول

 ف). کاهش تقاضا و مصر2020 ،يانرژ یالمللنیکند (آژانس ب
بر اقتصاد  يدیفشار شد زین انهیدر خاورم ینفت يهافرآورده
مصرف سوخت  شد ینیبشیمنطقه وارد کرد و پ يکشورها

 نیانگیکه م ابدیدرصد کاهش  6و  15 بیبه ترت نیجت و بنز
 .)2020بشکه است (آرگوس،  ونیلمی 1٫6کاهش روزانه حدود 

قرار  19-دیاز کوو یرکود ناش ریتحت تأث زین یجهان اقتصاد
و کاهش صادرات  دیبا رکود شد ایتالیگرفت. اقتصاد آلمان و ا
صادرات  ریمتحده کاهش چشمگ الاتیمواجه شدند و ژاپن و ا

  طیشرا نیرا تجربه کردند. ا یصنعت يو کالاها آلاتنیماش
م گذاشت و یمستق ریآن تأث یجهان متینفت و ق يبر تقاضا

 .)2020 ،یس یب یدر بازار شد (ج ینانینااطم جادیباعث ا
 شیبه دنبال افزا 2020 هیاز اواسط فور زین یمال يبازارها

دچار تلاطم شد. روند  19-دیدر مورد گسترش کوو هاینگران
 و فشار  یجهان یمال يهانفت، کاهش شاخص متیق ینزول

 ینگینقد قیکاهش نرخ بهره و تزر يبرا يمرکز يهابر بانک
دوجانبه  واپها با استفاده از ساز بانک ياریداشت. بس یرا در پ
دادند (صندوق  شیرا افزا یالمللنیب ینگیبه نقد یدسترس

 .)2020پول،  یالمللنیب
 رینفت تحت تأث متیکه ق دهندینشان م ياقتصاد يهاهینظر

شکل  يبازسفته يهاتیعرضه و تقاضا و فعال نیادیعوامل بن
 کا،ی) نشان داد در بازار نفت آمر2011. مطالعه کافمن (ردیگیم

و سپس به  ردیگیشکل م هایابتدا در بازار آت متیق راتییتغ
 ،یدر بازار نفت دب که یدر حال کند،یم تیبازار اسپات سرا

 .را دارند هیاول ریتأث نیادیعوامل بن
 لیتکم ییبالا زانیبه م زین کاینفت خام آمر يسازرهیذخ تیظرف

 نیمحدود شد. ا دیجد يسازرهیذخ يلازم برا يشده و فضا
 لیتحو يبرا کاینفت شاخص آمر متیباعث شد ق تیوضع

برسد و  یبه محدوده منف مکسیدر بازار نا 2020در ماه مه 
 ونقلنرخ حمل شیشناور باعث افزا يسازرهیذخ يتقاضا برا

تعداد  نی). همچن2020حامل نفت شد (پلاتس،  يتانکرها

خود در  زانیم نیبه کمتر کاینفت و گاز آمر يحفار يهادکل
 حدود لینفت ش دیو شاخص تول دیرس ریسال اخ 80

 دیدهنده کاهش تولنشاناین اتفاق که  ،افتیدرصد کاهش  35 
نفت است  متیها در واکنش به افت قچاه یلیو تعط لینفت ش

 .)2020 چ،(مارکت وا
 دیو کاهش شد 19-دیاز کوو یناش يهاواکنش به شوك در
 صادرکننده نفت (اوپک)  ينفت، سازمان کشورها متیق

 يبرا یخیتار ی، توافق2020به همراه متحدانش در ژوئن 
 دیکاهش تول نیحال، ا نینفت انجام دادند. با ا دیکاهش تول

نبود و بازار  یکاف یجهان يجبران افت تقاضا يمدت براکوتاه
 یبرخ يهمچنان تحت فشار قرار داشت. عدم همکار نفت

انتظار بازار نفت در خصوص  ،یهیتنب سمیکشورها و نبود مکان
؛ بلومبرگ، 2020قرار داد (اوپک،  ریتحت تأث زیرا ن هامتیق

2020(. 
 عضو کشورهاي بین در نفت تقاضاي کاهش )، 1( جدول در
 که چین و آمریکا کشور دو همچنین و OECD یرعضوغ و
 هستند، نفت جهانی قیمت تعیین در کشورها تأثیرگذارترین از

 .است مشاهدهقابل
 

 بشکه در روز)(میلیون  . وضعیت تقاضاي جهانی نفت1جدول

 2020 2019 کنندگانمصرف ردیف
 OECD 55/47 06/44کشورهاي عضو  1
 31/19 64/20 آمریکا متحده یالاتا 2
 OECD 47/52 79/48 عضو کشورهاي 3
 81/12 83/13 چین 4
 55/92 02/100 تقاضاي جهان 5

 )2020ی، س یب یج(منبع: 

 

 در نفتی يهافرآورده مصرف و تقاضا کاهش ،واقع در
 منطقه شورهايک اقتصاد به فشار افزایش باعث خاورمیانه
 تقاضا 2020بطوریکه پیش بینی شد درسال . شد خاورمیانه

 خواهد کاهش درصد 9/2 منطقه، در نفتی يهافرآورده براي
 مصرف و درصد 15 سفید نفت /جت سوخت مصرف و داشت
 شد بینییشپ همچنین،. یابدیم کاهش درصد 6 تقریباً بنزین

متوسط  طوربه 2020 سال در محصولات این تقاضاي کاهش
 از جلوگیري براي تلاش. باشد روز در بشکه میلیون 6/1

 را هوایی ترافیک هادولت که شده باعث اپیدمی این گسترش
 جت سوخت تقاضاي کاهش به منجر امر این که دهند کاهش
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 محدودیت دلیلبه نیز بنزین مصرف کهیدرحال شد،
 منطقه سراسر به سفر و یافت کاهش تجاري هايیتفعال

 ینتربزرگ عربستان، در اقتصادي شرایط. دش محدود همچنان
 مسیر در نیز عربی، بزرگ اقتصاد دومین امارات و عربی اقتصاد

 .قرار گرفت انقباض
تعداد  کاهشمیزان  ،13هیوز بیکر نفتی خدمات مؤسسه همچنین

 را )کشور این شیل نفت تولید شاخص( حفاري يهادکل
 حفاري يهادکل تعداد ضمن آنکه. کرد گزارش واحد 66 

 کمترین به نیز )شیل نفت تولید شاخص( آمریکا گاز و نفت

 را دستگاه 374 رقم و رسید اخیر سال 80 طی در خود میزان
 تاکنون 2015 سال از هفتگی کاهش بیشترین که نمود تجربه

 در نفت قیمت ،گرددیم ملاحظه نمودار در که طورهمان. دبو
 تجربه را شدیدي کاهش 2020در سال  گذشته يهاماه طی

 نفت قیمت افت یرتأثتحت شیل نفت تولید که يطوربه .نمود
 میدان و نمود افت ،19 کووید بیماري گسترش از ناشی
ارزیابی  ترياقتصاد شیل نفت میادین سایر به نسبت 14پرمین

  ).2020 واچ، مارکت گزارش( شد

 آمریکا شیل نفت تولید روند بر 19 کووید بیماري تأثیر .1نمودار

 
 )2020 ،یس یب یمنبع: ج(          

 
  مجبور را تولیدکنندگان خام، نفت پایین قیمت ،واقع در
 نفتی يهادکل تعداد ،ترتیبینابه و کندیم هاچاه تعطیلی به
 درصد 35 حدود 2020سال  مارس ماه اواسط از متحده یالاتا

 شوك به باتوجه ).2020 پلاتس، گزارش(. یافتکاهش
 نفت، بازار در ثبات به کمک منظوربه و نفت بازار به واردشده
 ماه در متحدانش، همراه به نفت صادرکننده کشورهاي سازمان

 تولیدکننده کشورهاي سایر با تاریخی توافقی طی ، 2020 ژوئن
 موافقت نفت تولید میزان تاریخی کاهش با ،)آمریکا مانند( نفت

 تولید، کاهش میزان این که دیرس نظر به ،حالینباا. کردند
 ویروس شیوع از ناشی تقاضاي افت جبران براي ییتنهابه

 مدتکوتاه در توافق این و نیست کافی جهانی سطح در کرونا
 تواندینم و نداشته را بازار در تعادل ایجاد براي لازم کارایی

 ).2020 اوپک، ماهانه گزارش( کند کمک نفت بازار در ثبات به
 توقف موجب آمریکا بازار شاخص نفت خام قیمت شدید افت

 نفت صنعت در گذاريیهسرما میزان شدید کاهش و حفاري
 جهانی بازار تردید که است ذکر به لازم همچنین. دش شیل

 متحدانش و نفت صادرکننده کشورهاي اقدامات به نسبت
 حجم کاهش توافق کردن عملی براي پلاس اوپک به موسوم

 همکاري عدم دلیل به نخست بشکه،میلیون  7/9 میزان به تولید
 وجود عدم علت به دوم و عراق نظیر کشورها از برخی

 نفت قیمت خصوص در نفت بازار انتظارات تنبیهی، مکانیسم
 ).2020، 15گبلومبر گزارش( د.نمو متأثر را
 

 19کووید جهانی ترس محاسبه شاخص -4
 ، 19-کووید شاخص ایجاد براي در این بررسی

است  شده استفاده19-کووید  ترس/وحشت جهانی از شاخص
مرگ  و کرونا ویروس به ابتلا موارد نهفتگی، دوره که شامل

کووید  ترسوحشت /  جهانی شاخص شود.ناشی از آن می
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19 )GFI( شدهگزارش موارد شاخص، دو میانگین از )RCI( 
 محاسبه میزیر  صورتبه )RDI(شده مرگ گزارش شاخص

  . (Yousaf, 2021)شود
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 يهاسالدر ایران طی  19شاخص جهانی ترس کووید . 1نمودار

01/04/2023تا  22/10/2020  

 
 19ر اساس معادلات فوق شاخص جهانی ترس کووید ب

 شاخص جهانی ترس 1محاسبه شده است. نمودار شماره 
   2020 بیست و دو ژانویه سالرا در ایران طی 19-کووید

دهد. همانطور که ملاحظه نشان می 2023اول ژوئن سال  تا 
روند طی این مدت  19-کووید گردد شاخص جهانی ترسمی

افزایش یافته  87/0به  5/0که از  افزایشی داشته است بطوري
اول ژوئن تا  2020هفدهم آگوست سال است. از دوره زمانی  

نوسان  1تا  8/0بین  19-کووید شاخص جهانی ترس  2023
 داشته است. 

 

 آن  برآورد نتایج و تحقیق مدل تصریح -5
 تحقیق متغیرهاي و مدل ارائه-1-5

 شدهاستفاده MGARCH-BEKKدر این مطالعه از مدل 
  اول اینکه .رودیماست. این مدل به دلیل برخی مزایا به کار 

 دهدیم. دوم اینکه این اجازه را باشدیم یرپذانعطافاین مدل 
همبستگی شرطی در طول زمان تغییر کند. سوم، بررسی که 

 دهدیمفراهم کرده و این امکان را  زمانهم به طورمتغیرها را 
وجود داشته باشد.  هايسرکه وابستگی پویا بین نوسانات 

متقاطع متغیرها  هايیاییپو، این مدل براي محاسبه مرهاچ
 ازجملهدارد  ، معایبی نیزهایتمز ینباوجود ا. باشدیممناسب 

سري زمانی  این مدل براي بررسی بیش از سه یا چهار کهینا
 .باشدینممناسب به دلیل افزایش پارامترها 

 معرفی شده توسط انگل و کرونر BEKKدر رهیافت 

کوواریانس -، قید متقارن بودن ساختار واریانس(1995)
 کند. براي نمایشي نامتقارن رفتار میشود و به شیوهحذف می

کوواریانس شرطی، از -اثرات عدم تقارن در فرآیند واریانس
هاي مثبت و منفی که نخستین بار توسط مفاهیم مربوط به شوك

 انگل و ان جی مطرح شده، استفاده شده است. 
به این صورت که اگر تغییرات بخش حمل ونقل نفت بالاتر 
 از حد مورد انتظار باشد، به عنوان خبر بد در نظرگرفته 

ها مثبت هستند. همچنین ود و در این حالت باقی ماندهشمی
بیش از مقادیر مورد انتظار  19هاي اقتصادي کووید اگر ریسک

هاي مثبت شده و توسط باقی ماندهباشد به عنوان خبر بد تعبیر 
 شود.لحاظ می

به ما اجازه برآورد اثر  BEKK-GARCHمدل  هايیژگیو
. عدم تقارن دهدیمبین معادلات را  زمانهمنوسانات به طور 

 .باشدیمماتریسی در رابطه زیر  صورتبه
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متقارن یک حالت ویژه از آن است  BEKK-GARCHکه 

جلوگیري از بروز خطاي  منظوربه. باشدیم D=0که در آن 
قطري بودن و تقارن در مدل  هايیتمحدودتصریح در مدل، 

 يهامدلباید مورد آزمون قرار گیرد. براي تخمین پارامترهاي 
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به طور عمده از روش شبه حداکثر  یرهچندمتغگارچ 
) 1992( معرفی شده توسط بالرسلو وولدریچ یینمادرست

، تغییرات بخش i=1. متغیر اول سري شودیماستفاده 
 هايیسکرمربوط به  i=2نفت و دومین متغیر  ونقلحمل

 است. 19 یدکوواقتصادي 
 ایران نفتونقل حملبخش  روزانه يهاداده از تحقیق این در
از سایت  2023 ژانویه 04 تا 2020 ژانویه 22 از

https://www.eia.gov/ همچنین . است شده استفاده
 سایت از در ایران کرونا ومیرهايمرگ و موارد روزانه هايداده

https://ourworldindata.org است. شدهاستخراج 

 

 برآورد مدل -2-5
 معرفی متغیرها و آمار توصیفی آنها-2-5-1

که در پژوهش  ياجامعه تیمنظور شناخت بهتر ماهبه
 يرهایبا متغ شتریب ییموردمطالعه قرارگرفته است و آشنا

 نیلازم است ا ،يآمار يهاداده لیوتحل هیپژوهش، قبل از تجز
 یها، گامداده يآمار فیتوص نیشوند. همچن فیها توص داده

 نییتب يبرا ياهیها و پاحاکم بر آن يالگو صیدر جهت تشخ
 .روندیاست که در پژوهش به کار م ییرهایمتغ نیب روابط

 ریبراي هر متغ یفیمقدار پارامترهاي توص انگریجدول ب نیا
. دسته اول، مربوط باشدیو شامل دودسته اطلاعات م باشدیم

است و دسته دوم اطلاعات شامل پارامترهاي  انهیو م نیانگیبه م
 یدگیو کش یچولگ ار،یانحراف مع رینظ یمربوط به پراکندگ

هست.  نیانگیها حول محور مپراکنش داده انگریاست که ب
از آماره  رهایمتغ عینرمال بودن توز یجهت بررس ن،یمچنه

 شده است.برا  استفاده -جارکو

 در عدد صفر نشان از هم تراز بودن  Skewness ای یچولگ

  ینشان از چولگ ینرمال دارد و عدد مثبت و منف عیبا توز
 3در عدد  Kurtosis ای یدگی. کشباشدیبه راست و چپ م

را  یدگیکش 3از  شینرمال بوده و در عدد ب عیتوز اتراز بهم
 هیباشد، فرض 05/0. اگر احتمال آماره کمتر از میباشیشاهد م
 .شودیوابسته رد م ریبر نرمال بودن جمله خطا و متغ یصفر مبن

 دیترس کوو یشاخص جهانتوصیفی متغیرها یعنی  يهاآماره
نشان داده   2 در جدولایران  ونقل نفت حملو  رانیدر ا 19

 نیو همچن یدگیو کش یچولگ يهاآماره یبررس شده است.
 رنرمالیغ عیاز توز ی) حاک2برا در جدول (-آماره جارك

  یحاک یچولگ بیضر ری. مقادباشدیم رهایمتغ يهايسر
 یحاک زین یدگیکش ریو مقاد رهایمتغ عیاز عدم تقارن در توز

نرمال  عیبه توز نظر نسبت مورد يهايبلندتر سر يهاعیاز توز
 .  باشدیم
 

 
 هاي توصیفی متغیرهاي تحقیقآماره. 2جدول

 حداقل حداکثر میانه میانگین یرهامتغ
انحراف 

 معیار
 چولگی کشیدگی

ك آماره جار
 برا-

احتمال 
 برا-جارك

شاخص جهانی ترس 
 در ایران 19کووید 

929/0 960/0 999/0 5/0 101/0 76/2- 10/11 4207 000/0 

 000/0 53/144 452/1 -452/0 3/296 6/2951 15/3742 06/3547 3/3398 نفت ایران ونقلحمل

 پژوهش هايیافته :منبع

 نتایج آزمون مانایی متغیرها-2-5-2
سري زمانی متغیرها از لحاظ  يهاداده، هامدلقبل از برآورد 

، چرا که اگر در برآوردهاي ردیگیمقرار  یموردبررسمانایی 
زمانی نامانا استفاده شود،  يهايسرمعادلات اقتصادسنجی از 

چنانچه واریانس، میانگین و کوواریانس متغیرها مستقل از زمان 
نباشند، استنتاجات آماري از اعتبار لازم برخوردار نخواهد بود 

. باشدیمو رگرسیون برآورد شده، یک رگرسیون کاذب 

متغیرهاي تحقیق از آزمون ریشه براي بررسی مانایی  نیبنابرا
آزمون ریشه واحد پس پرون استفاده شده است. واحد فیلی

درجه  یونیخودرگرس ندیفرازمانی که در  ؛است اساسنیبرا
𝑦𝑦𝑡𝑡اول = 𝜌𝜌𝑦𝑦𝑡𝑡−1 + 𝑢𝑢𝑡𝑡  ،ρ  و  برابر یک باشد𝑢𝑢𝑡𝑡  از فروض

کلاسیک تبعیت کند، در آن صورت، سري ناپایاست؛ ولی 
 𝜌𝜌توان نشان داد که با تفاضل گیري از عبارت فوق اگرمی

https://www.eia.gov/
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 (سوريایا خواهد بود تر از یک باشد آنگاه سري پکوچک
 در این آزمون آماره مرتبط به آزمون فیلیپس و پرون  . )1400

 شود. با کمیت بحرانی جدول مک کینون مقایسه می
آماره مک کینون  قدرمطلقمحاسباتی از  t قدرمطلقاگر 

تر باشد، فرضیه صفر مبتنی بر وجود ریشه واحد رد بزرگ
 شود که دلالت بر مانا بودن سري زمانی دارد، در غیر اینمی

هاي صورت سري زمانی نامانا خواهد بود و باید مانایی سري
ها بررسی شود. نتایج این آزمون از آن يریگتفاضلزمانی با 

 شده است.نشان داده 3دول براي تمامی متغیرها در ج
 

 

 
 فیلیپس و پرون . نتایج آزمون مانایی متغیرها با استفاده از آزمون 3جدول

 متغیر
آماره آزمون 
 فیلیپس و پرون

 مقادیر بحرانی آزمون فیلیپس و پرون
 نتیجه احتمال

%1 %5 %10 
  19شاخص جهانی ترس کووید 

 ایران در
 مانا 000/0 -56/2 -86/2 -43/3 -103/5

 مانا 047/0 -61/1 -94/1 -56/2 97/1 نفت ایران ونقلحمللگاریتم 

 پژوهش يهاافتهیمنبع: 

 
و  پسیلیفاحد واز آزمون ریشه  آمدهدستبهنتایج  بر اساس 

شاخص هاي متغیرشود که ) ملاحظه می3( پرون در جدول
در  رانای نفت ونقلحملو  رانیدر ا 19 دیترس کوو یجهان

 اناییهمچنین م باشند.درصد مانا می 5احتمال و با ها سطح داده
  موردن با استفاده از آزمون مانایی انجی و پروتحقیق  متغیرهاي 

 
 2001قرار گرفته است. آزمون انجی و پرون در سال  یبررس

آزمون چهار آماره  نیاپرون ارائه شده است. -توسط انجی
MZa،MZt،MSB وMPT  نتایج آزمون کندیمرا ارائه .

  است. شدهدادهنشان) 4انجی و پرون در جدول (
 

 متغیرها با استفاده از آزمون جی و پرون. نتایج آزمون مانایی 4جدول

 MZa MZt MSB MPT متغیر
 نتیجه %5مقادیر بحرانی در سطح 

MZa MZt MSB MPT 
شاخص جهانی ترس 

 در ایران 19کووید 
49/42- 6/4- 108/0 56/0 

1/8- 98/1- 233/0 17/3 
 مانا

نفت  ونقلحمللگاریتم 
 ایران

 مانا 045/0 03/0 -4/16 -5/53

 ي پژوهشهاافتهمنبع: ی      

 
شود، هر چهار آماره ) مشاهده می4که در جدول ( طورهمان

 رآزمون براي تمامی متغیرهاي مورد بررسی کوچک تر از مقادی
باشند، لذا فرضیه درصد می 5بحرانی آزمون در سطح معنی دار 

 صفر مبنی برداشتن ریشه واحد، رد و فرضیه مقابل آن مبنی 
تمامی  ،گیرد. بنابراینبر مانایی متغیرها مورد پذیرش قرار می

متغیرهاي مدل بر اساس نتایج آزمون ریشه واحد انجی و پرون 
 درصد مانا بوده و برآوردهاي  5داري در سطح معنی

 باشند.زم برخوردار میاقتصاد سنجی از اعتبار لا
 
 

 MGARCH-BEKKمدل  نتایج تجربی حاصل از-3-2-5

هاي نتایج حاصل از برآورد مدل بررسی انتقال ریسک-

 بر حمل ونقل نفت 19اقتصادي کووید 
 باشدیمانتقال ریسک اقتصادي یا سرریز تلاطم به این معنی 

 که سوابق تاریخی در خصوص نوسانات در یک بازار، 

(اوینگ و  کندیموقوع آن در بازار دیگر کمک  ینیبشیپ به
  ).2013مالیک، 

دو متغیره  MGARCH-BEKKدر این تحقیق از یک مدل 
براي ارزیابی سرریز تلاطم بین متغیرهاي ریسک اقتصادي 
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 p=1با درجه  (i=2)نفت ایران ونقلحمل، (i=1) 19کووید 
آزمون عدم  صورتبهاستفاده شده است. نتایج برآورد  q=1و 

 .شودیمانتقال ریسک بیان و  گارچ
 
 يها سکیرنتایج آزمون عدم گارچ براي بررسی انتقال -

  نفت ونقلحملبر  19 دیکوو ياقتصاد
واریانس در طول روند تصادفی سري زمانی موردنظر ثابت 

. باشدیمنیست و در حقیقت تابعی از رفتار جملات خطا 
روند واریانس  توانندیم (ARCH) خانواده آرچ يهامدل

اي اطلاعات گذشته خود توضیح دهند و بر بهباتوجهشرطی را 
زمانی که داراي نوسان هستند و واریانس آنها در  يهايسر

 توانیمزمانی  نیبنابرا .روند، به کار کندیمطول زمان تغییر 
ه به کار گرفت ک هامدلرا در برآورد  (GARCH) يهاروش

ی لذا براي بررس .قرار گیرد دییموردتأطی وجود ناهمسانی شر
وجود اثرات آرچ از آزمون عدم گارچ استفاده شده است. 
فرضیه صفر این آزمون عبارت است از عدم وجود ناهمسانی 

 ر از این آزمون د آمده دستبهواریانس در مدل. نتایج 

 است. شدهدادهنشان 5 جدول

 
  انتقال ریسک زمانهمنتایج آزمون عدم گارچ در برآورد  .5جدول

 سطح احتمال فرضیه صفر نوع آزمون
 عدم گارچ

(No GARCH) 
=0ij=BijA 00/0 

 احتمال ضریب متغیر

GFI 859/0 0000/0 

LOIL 332/0 0000/0 

 پژوهش يهاافتهیمنبع: 

این که با توجه به  ij=BijA=0)، فرضیه5( نتایج جدول بربنا
باشد، رد و فرضیه مقابل می 05/0احتمال آزمون کوچک تر از 

صفر یعنی عدم وجود ناهمسانی شود، لذا فرضیه آن پذیرفته می
نامتقارن، رد و فرضیه وجود  BEKKواریانس در مدل 

 GFIشود. همچنین ضرایب ناهمسانی واریانس پذیرفته می

 تمیلگار(  LOILو  )رانیدر ا 19 دیترس کوو یشاخص جهان(
دار هستند، بنابراین ه طور مشترك معنیب) رانیونقل نفت احمل

میان متغیرهاي فوق ناهمسانی واریانس وجود دارد و استفاده 
ثباتی و از مدل ناهمسانی واریانس براي بررسی اثرات بی

   باشد.نااطمینانی مقدور می

 
  19 دیکوو ياقتصاد يهاسکیرنتایج آزمون انتقال -

 حمل ونقل نفتبر 
بررسی انتقال و سرریز نوسانات بین دو  منظوربهاین بخش  در

و حمل ونقل نفت و  19 دیکوو ياقتصاد يهاسکیرمتغیر 
 مشخص کردن جهت انتقال نوسانات بین این دو متغیر از مدل

MGARCH-BEKK  استفاده شده است. فرضیه صفر این
 ،ijA هاي متقارنآزمون صفر بودن همزمان ضرایب شوك

و ضرایب نوسانات دوره گذشته  ijDضرایب شوکهاي نامتقارن 
 هاي غیر قطري است. اگر هریک از مولفه ijBیعنی 

(یعنی معنی دار باشد)،  غیر صفر باشد Dو  A ،Bماتریس هاي 
-فرضیه مقابل آزمون سرریز تلاطم، یعنی غیرصفر بودن مولفه

ها پذیرفته سريهاي غیر قطري و وجود اثر سرریز تلاطم بین 
شود. نتایج بدست آمده از بررسی آزمون اثرات سرریز می

 و 19 دیکوو ياقتصاد يهاسکیرنوسانات و انتقال دو متغیر 
  نشان داده شده است. 6در جدول حمل ونقل نفت 

 
 حمل ونقل نفت بر 19 دیکوو ياقتصاد يهاسکیر . نتایج اثر شوك و نوسانات6جدول 

 سطح احتمال فرضیه صفر نوع آزمون
 Dij=0 (ij)ij=BijA 000/0= (Diagonal GARCH)گارچ قطري 

 احتمال ضریب متغیر احتمال ضریب متغیر

A(1,1) 04/1 0000/0 A(2,2) 989/0 0000/0 

A(1,2) 03/1- 0166/0    

 ي پژوهشهاافتهمنبع: ی 
 
 
 

 



 1405، بهار 86فصلنامه علمی پژوهشنامه حمل و نقل، سال بیست و سوم، دوره اول، شماره 

310 

 

نوسانات در جدول  زیآمده از آزمون سرردستبه جیبنا بر نتا
 دهدیکه نشان م باشدیمثبت و معنادار م A(1,1) بی، ضر)6(

  19 -دیترس کوو یدوره گذشته شاخص جهان يهاشوك
 ترس  یشاخص جهان يبر نوسانات دوره جار رانیدر ا

که  یمعن نیدارد. بد يمعنادار ریتأث رانیدر ا19-کووید
 هااز شوك رانیدر ا19-کوویدترس   یشاخص جهان ناتنوسا

 .ردپذییم يمعنادار رتأثی خود گذشته نوسانات و
 دهدیکه نشان م باشدیمثبت و معنادار م A(2,2) بیضر

بر نوسانات دوره  رانیدوره گذشته حمل ونقل نفت ا يهاشوك
 نیدارد. بنابرا يمعنادار ریتأث رانیحمل ونقل نفت ا يجار

بر  رانای نفت ونقل حمل گذشته دوره نوسانات و هاشوك
باشد، یمؤثر م يدر دوره جار رانینوسانات حمل ونقل نفت ا

 و هااز شوك رانیکه نوسانات حمل ونقل نفت ا یمعن نیبد
 .ردیپذیم يمعنادار رتأثی خود گذشته نوسانات

 يکه ازلحاظ آمار باشدیم یمنف  A(1,2)بیضر نیهمچن
 یشاخص جهان t-1شوك در زمان  قتی. در حقباشدیمعنادار م

 tدر دوره  رانینقل نفت ا بر نوسانات حمل و19-کوویدترس 
از شاخص  یناش هايکه شوك یمعن نیدارد. بد يمعنادار ریتأث

نوسانات  بر يمعنادار ریدر دوره قبل تأث19-کوویدترس  یجهان
 نیدارد. بر ا يدر دوره جار رانینقل نفت ا حمل و هايسکیر

 یشاخص جهان  ياقتصاد هايسکیر هايشوك زیاساس، سرر
 اتفاق  رانیبر نوسانات حمل ونقل نفت ا 19-کوویدترس 

 ياقتصاد هاي سکیدر ر شوك بروزهرگونه قتی.درحقافتدیم
منجر به بروز  يطور معنادارقبل به هايدر دوره 19-کووید

مربوط به  يو خبرها رانینوسان و تلاطم در حمل ونقل نفت ا
-کووید ترس  یشاخص جهان ياقتصاد هايسکیکاهش ر

  شود. یم رانینوسانات حمل ونقل نفت ا شیمنجر به افزا19
شاخص  ياقتصاد هايسکیر شیمربوط به افزا يخبرها
را در  تکاهش نوسانات و تلاطما 19-کووید ترس  یجهان

که  يطورهمان دارد. یدر پ رانیبخش حمل ونقل نفت ا
تمام ضرایب مثبت و معنادار هستند به جز  گرددیممشاهده 
ي مثبت و معنادار ریعنی تمام عناصر قط غیر قطري. ضرایب

 ازآنجاکهستند. همعنادار منفی و قطري یرهستند و عناصر غ
 .کندیمزیر را آزمون  يهاهیفرضآزمون گارچ قطري 

H0: Aij=Bij=Dij=0(i≠j) 
H1: Aij=Bij=Dij≠0(i≠j) 

تحلیل نتایج، فرضیه مقابل آزمون، یعنی وجود سرریز  بنا بر
صفر نبوده و  يرقطریغ. درحقیقت عناصر شودیمتلاطم تأیید 

 .ردیگیمقرار  دییموردتأاثرات سرریز نوسانات 
 

  يریگجهینت-6

  ياقتصاد يهاسکیانتقال ر لیدر مطالعه حاضر، تحل
قرار  یمورد بررس رانیونقل نفت در ابر حمل19-کووید

 19-کوویدترس  یمنظور ابتدا شاخص جهان نیا يگرفت. برا
موارد ابتلا و  ،یمحاسبه شد که شامل دوره نهفتگ رانیا يبرا

 ,.Baker et al) باشدیم روسیو نیاز ا یناش ریوممرگ
  19-دیکوو ياقتصاد يهاسکیسپس اثر انتقال ر  .(2020
 رهایقرار گرفت. متغ لیمورد تحل رانیونقل نفت ابر حمل

 ییقرار گرفت و مانا یها مورد بررسآن یفیو آمار توص یمعرف
 یو پرون و آزمون ج پسیلیف يهابا استفاده از آزمون رهایمتغ

 يرهایمتغنشان داد که  جیو پرون مورد سنجش قرار گرفت. نتا
ونقل نفت در سطح و حمل 19-دیترس کوو یشاخص جهان

 ,Phillips & Perron) درصد مانا هستند 5ها با احتمال داده
1988; Ng & Perron, 2001). 

 ياقتصاد سکیر يرهایمتغ نیتلاطم ب زیسرر یابیارز يبرا
 رهیونقل نفت، از مدل دومتغو حمل 19-دیکوو

MGARCH-BEKK  با درجات p=1 و q=1  استفاده
 یناهمسان یبررس .(Engle & Kroner, 1995) شد
  یصفر مبن هیبا آزمون عدم گارچ نشان داد که فرض انسیوار

 یشده و وجود ناهمسان در انسیوار یبر عدم وجود ناهمسان
 و A(1,1) بیضرا نیشد. همچن دییتأ رهایمتغ انیم انسیوار

A(2,2)  دهنده وجود بودند که نشان داریبه طور مشترك معن
 يو امکان استفاده از مدل برا رهایمتغ انیم انسیوار یناهمسان

 Bauwens et) است ینانیو نااطم یثباتیاثرات ب یبررس
al., 2006). 

 دهدیکه نشان م باشدیمثبت و معنادار م A(1,1) بیضر
در  19 دیترس کوو یدوره گذشته شاخص جهان يهاشوك

 19 دیترس کوو یشاخص جهان يبر نوسانات دوره جار رانیا
شاخص  ناتکه نوسا یمعن نیدارد. بد يمعنادار ریتأث رانیدر ا
 گذشته نوسانات و هااز شوك رانیدر ا 19 دیترس کوو یجهان
 .ردپذییم يمعنادار رتأثی خود
 دهدیکه نشان م باشدیمثبت و معنادار م A(2,2) بیضر

بر نوسانات دوره  رانیدوره گذشته حمل ونقل نفت ا يهاشوك
 نیدارد. بنابرا يمعنادار ریتأث رانیحمل ونقل نفت ا يجار

  رانای نفت ونقل حمل گذشته دوره نوسانات و هاشوك
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مؤثر  يدر دوره جار رانیبر نوسانات حمل ونقل نفت ا
از  رانیکه نوسانات حمل ونقل نفت ا یمعن نیباشد، بدیم

 .ردیپذیم يمعنادار رتأثی خود گذشته نوسانات و هاشوك
 يکه ازلحاظ آمار باشدیم یمنف  A(1,2) بیضر نیهمچن 

 . باشدیمعنادار م
 ترس یشاخص جهان t-1شوك در زمان  قتیدر حق

 ریتأث tدر دوره  رانیبر نوسانات حمل ونقل نفت ا 19-کووید  
از شاخص  یناش هايکه شوك یمعن نیدارد. بد يمعنادار

  يدار معنا ریدر دوره قبل تأث 19-کوویدترس  یجهان
 يدر دوره جار رانیحمل ونقل نفت ا هايسکینوسانات ر بر

 ياقتصاد هايسکیر هايشوك زیاساس، سرر نیدارد. بر ا
بر نوسانات حمل ونقل نفت  19-کوویدترس  یشاخص جهان

 بروز هرگونه شوك در  قتی. در حقافتدیاتفاق م رانیا

طور قبل به هايدر دوره 19-کووید ياقتصاد هايسکیر
منجر به بروز نوسان و تلاطم در حمل ونقل نفت  يمعنادار

 ياقتصاد هايسکیمربوط به کاهش ر يو خبرها رانیا
نوسانات  شیمنجر به افزا19-کوویدترس  یشاخص جهان

 شیمربوط به افزا يشود. خبرهایم رانیحمل ونقل نفت ا
، کاهش 19-کوویدترس  یشاخص جهان ياقتصاد هايسکیر

 یدر پ رانیرا در بخش حمل ونقل نفت ا تنوسانات و تلاطما
دولت و  يبرا یاستیمهم س يامدهایپ يمطالعه دارا جینتا دارد.

 .است گذاراستیس ينهادها
: با توجه به اثر ياقتصاد يهاسکیفعال ر تیریلزوم مد- 

، ونقل نفتنوسانات حملبر 19-کووید يهامعنادار شوك
 سکیر تیریمد يسازوکارها دیبا ینفت يهادولت و شرکت

کنند تا اثرات  تیرا تقو کنندهتیتثب يهاو برنامه ياقتصاد
 .ابدیونقل نفت کاهش بر بخش حمل ياقتصاد يهاشوك

 ای شیو سلامت: افزا ياقتصاد يهااستیس یهماهنگ تیتقو-
  میبه طور مستق 19-کووید ياقتصاد يهاسکیکاهش ر

 یهماهنگ ن،ی. بنابراگذاردیونقل نفت اثر مبر نوسانات حمل
  ياقتصاد يهااستیو س يماریکنترل ب يهااستیس نیب

کاهش  يو صادرات نفت) برا یداخل ياز تقاضا تی(مانند حما
 .است يضرور یثباتیب

ها، شوك زی: با توجه به اثر سرریمال تیتثب ياستفاده از ابزارها-
نفت و  متیق مهیب ،یآت يقراردادها رینظ یمال يتوسعه ابزارها

نوسانات بخش نفت را  تواندیم ياقتصاد تیتثب يهاصندوق
 .کند لیرا تعد ياقتصاد يهاکاهش دهد و اثرات شوك

مکرر: وجود  يهاکاهش اثر شوك يبرا يزیربرنامه-
 يو اثر نوسانات گذشته مثبت و معنادار برا يریرپذییخودتغ
گذشته اثر ماندگار  يهاکه شوك دهدیونقل نفت نشان محمل

 رانه،یشگیپ يهااستیبا س توانندیم گذاراناستیدارند. س
را  تهگذش يهاعرضه، اثر شوك میمناسب و تنظ يسازرهیذخ

 .کاهش دهند
 نکهیبه ا : با توجهیبودجه و درآمد نفت يریپذبیکاهش آس-

 یناش ياقتصاد يهاونقل نفت به شدت از شوكنوسانات حمل
و کاهش  يبه منابع درآمد یبخشمتاثر است، تنوع 19-دیاز کوو
کشور را  ياقتصاد سکیر تواندیبودجه به نفت م یوابستگ

 .کاهش دهد
 
 هانوشتیپ-7
ر دانشگاه آزاد این مقاله مستخرج از رساله دکتراي نویسنده اول د -1

 .استاسلامی واحد تهران شمال 
2- Multivariate Garch 
3- Baba, Engle, Kraft and Kroner (BEKK) 
4-Halliburton 
5-ExxonMobil 
6-Bass Strait 
7-Oil Market Watch 
8-International Energy Agency 
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12-Platts Report 
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15- Bloomberg 
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ABSTRACT 
Transportation is a key component of national infrastructure, critically influencing economic 
growth. The COVID-19 pandemic imposed severe health and regulatory restrictions on this sector, 
with oil transportation being the most affected subsector. This study investigates the spillover 
effects of COVID-19–related economic risks on Iran’s oil transportation sector from January 22, 
2020, to January 4, 2023, using the MGARCH-BEKK model. Results reveal that past shocks and 
volatility in oil transportation significantly affect current fluctuations. Additionally, COVID-19 
economic risks produce substantial spillovers, increasing uncertainty and turbulence in oil 
transportation, while the reverse effect is negligible. The findings underscore the need for 
economic resilience policies, diversified transportation mechanisms, and enhanced risk 
management to reduce vulnerability in similar crises. 
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	تئوفیلوس کومکا و همکاران (2022) به اثرات کووید-۱۹  بر رابطه متقابل بین قیمت نفت، قیمت سهام و نرخ ارز در اقتصادهای منتخب صادرکننده نفت پرداختهاند. این مطالعه از یک مدل خودرگرسیون برداری پانلی(PVAR) استفاده کرده است که داده‌های دوره‌های قبل و بعد از کو...
	میرشکارزاده و ملکی (1400) و BP (2021) نشان دادند کووید-۱۹ تأثیر چشمگیری بر بازار انرژی داشت و مصرف انرژی اولیه و انتشار کربن کاهش یافت در حالی که انرژی‌های تجدیدپذیر به ویژه انرژی خورشیدی، رشد قابل توجهی را تجربه کرد. این دو و اوزیلی و آرون (2020) بیا...
	فرناندز (2020) نیز کاهش متوسط ۲.۸ درصدی تولید ناخالص داخلی را در ۳۰ کشور جهان و کاهش بیش از ۱۰ درصد در کشورهای خدمات‌محور گزارش کرد و افزود کشورهایی که وابستگی بیشتری به صادرات و زنجیره عرضه خارجی داشتند، بیشتر تحت تأثیر قرار گرفتند(Fernandes , 2020).
	میرنظامی و رجبی (1399) با استفاده از مدل تعادل عمومی داده ستانده بر پایه جدول داخلی، کاهش ارزش افزوده تولیدی بخش‌های مختلف اقتصاد ایران در هفت سناریو را مدل‌سازی کردند و نشان دادند بیشترین آسیب متوجه بخش‌های هتل‌ها و رستوران‌ها، حمل‌ونقل و تولید مواد ...
	این مطالعات همگی نشان می‌دهند که کووید-۱۹ آثار گسترده و چندبعدی بر اقتصاد داشته و مدیریت ریسک و طراحی سیاست‌های مؤثر برای کاهش آسیب در بخش‌های کلیدی اقتصادی از جمله حمل‌ونقل، انرژی، بازار کار و بازارهای مالی امری ضروری است.
	3-مبانی تئوریک تحلیل انتقال ریسک‌های اقتصادی کووید 19 بر حمل‌ونقل نفت
	شیوع و گسترش بیماری کووید-۱۹ تأثیرات قابل توجهی  بر اقتصاد جهانی و به ویژه بازار نفت داشته است. در ایالات متحده آمریکا، شرکت‌های بزرگ حوزه انرژی از جمله هالیبرتون و اکسان موبیل در سه‌ماهه اول سال ۲۰۲۰ با کاهش بودجه و توقف عملیات حفاری مواجه شدند و بسی...
	بازار جهانی نفت نیز تحت فشار شدیدی قرار گرفت. با کاهش تقاضای جهانی و مازاد عرضه ناشی از شیوع کووید-۱۹، قیمت نفت خام برنت طی ماه‌های ابتدایی سال ۲۰۲۰ حدود ۶۵ درصد کاهش یافت و ذخایر نفت خام ایالات متحده علی‌رغم کاهش ۷۵ درصدی قیمت نفت محدود شد. برآورد آژ...
	اقتصاد جهانی نیز تحت تأثیر رکود ناشی از کووید-۱۹ قرار گرفت. اقتصاد آلمان و ایتالیا با رکود شدید و کاهش صادرات مواجه شدند و ژاپن و ایالات متحده کاهش چشمگیر صادرات ماشین‌آلات و کالاهای صنعتی را تجربه کردند. این شرایط  بر تقاضای نفت و قیمت جهانی آن تأثیر...
	بازارهای مالی نیز از اواسط فوریه ۲۰۲۰ به دنبال افزایش نگرانی‌ها در مورد گسترش کووید-۱۹ دچار تلاطم شد. روند نزولی قیمت نفت، کاهش شاخص‌های مالی جهانی و فشار  بر بانک‌های مرکزی برای کاهش نرخ بهره و تزریق نقدینگی را در پی داشت. بسیاری از بانک‌ها با استفاد...
	نظریه‌های اقتصادی نشان می‌دهند که قیمت نفت تحت تأثیر عوامل بنیادین عرضه و تقاضا و فعالیت‌های سفته‌بازی شکل می‌گیرد. مطالعه کافمن (2011) نشان داد در بازار نفت آمریکا، تغییرات قیمت ابتدا در بازار آتی‌ها شکل می‌گیرد و سپس به بازار اسپات سرایت می‌کند، در ...
	ظرفیت ذخیره‌سازی نفت خام آمریکا نیز به میزان بالایی تکمیل شده و فضای لازم برای ذخیره‌سازی جدید محدود شد. این وضعیت باعث شد قیمت نفت شاخص آمریکا برای تحویل در ماه مه ۲۰۲۰ در بازار نایمکس به محدوده منفی برسد و تقاضا برای ذخیره‌سازی شناور باعث افزایش نرخ...
	در واکنش به شوک‌های ناشی از کووید-۱۹ و کاهش شدید قیمت نفت، سازمان کشورهای صادرکننده نفت (اوپک)  به همراه متحدانش در ژوئن ۲۰۲۰، توافقی تاریخی برای کاهش تولید نفت انجام دادند. با این حال، این کاهش تولید کوتاه‌مدت برای جبران افت تقاضای جهانی کافی نبود و ...
	در جدول (1)،  کاهش تقاضای نفت در بین کشورهای عضو و غیرعضو OECD و همچنین دو کشور آمریکا و چین که از تأثیرگذارترین کشورها در تعیین قیمت جهانی نفت هستند، قابل‌مشاهده است.
	جدول1. وضعیت تقاضای جهانی نفت (میلیون بشکه در روز)
	منبع: (جی بی سی، 2020)
	در واقع، کاهش تقاضا و مصرف فرآورده‌های نفتی در خاورمیانه باعث افزایش فشار به اقتصاد کشورهای منطقه خاورمیانه شد. بطوریکه پیش بینی شد درسال 2020 تقاضا برای فرآورده‌های نفتی در منطقه، 9/2 درصد کاهش خواهد داشت و مصرف سوخت جت/ نفت سفید 15 درصد و مصرف بنزین...
	همچنین مؤسسه خدمات نفتی بیکر هیوز13، میزان کاهش تعداد دکل‌های حفاری (شاخص تولید نفت شیل این کشور) را  66 واحد گزارش کرد. ضمن آنکه تعداد دکل‌های حفاری نفت و گاز آمریکا (شاخص تولید نفت شیل) نیز به کمترین میزان خود در طی 80 سال اخیر رسید و رقم 374 دستگاه...
	نمودار1. تأثیر بیماری کووید 19 بر روند تولید نفت شیل آمریکا
	(منبع: جی بی سی، 2020)
	در واقع، قیمت پایین نفت خام، تولیدکنندگان را مجبور  به تعطیلی چاه‌ها می‌کند و به‌این‌ترتیب، تعداد دکل‌های نفتی ایالات متحده از اواسط ماه مارس سال 2020 حدود 35 درصد کاهش‌یافت. (گزارش پلاتس، 2020). باتوجه ‌به شوک واردشده به بازار نفت و به‌منظور کمک به ث...
	4-محاسبه شاخص جهانی ترس کووید 19
	در این بررسی برای ایجاد شاخص کووید-19،  از شاخص جهانی وحشت/ترس کووید -19استفاده‌ شده است که شامل دوره نهفتگی، موارد ابتلا به ویروس کرونا و مرگ ناشی از آن میشود. شاخص جهانی وحشت / ترس کووید 19 (GFI) از میانگین دو شاخص، موارد گزارش‌شده (RCI) شاخص مرگ گ...
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	,𝐺𝐹𝐼-𝑡.=,0.5(,𝑅𝐶𝐼-𝑡.+,𝑅𝐷𝐼-𝑡.).
	نمودار1. شاخص جهانی ترس کووید 19 در ایران طی سال‌های 22/01/2020 تا 01/04/2023
	بر اساس معادلات فوق شاخص جهانی ترس کووید 19 محاسبه شده است. نمودار شماره 1 شاخص جهانی ترس کووید-19را در ایران طی بیست و دو ژانویه سال 2020   تا  اول ژوئن سال 2023 نشان میدهد. همانطور که ملاحظه میگردد شاخص جهانی ترس کووید-19 طی این مدت روند افزایشی د...
	5- تصریح مدل تحقیق و نتایج برآورد آن
	1-5-ارائه مدل و متغیرهای تحقیق
	در این مطالعه از مدل MGARCH-BEKK استفاده‌شده است. این مدل به دلیل برخی مزایا به کار می‌رود. اول اینکه  این مدل انعطاف‌پذیر می‌باشد. دوم اینکه این اجازه را می‌دهد که همبستگی شرطی در طول زمان تغییر کند. سوم، بررسی متغیرها را به طور هم‌زمان فراهم کرده و ...
	در رهیافت BEKK معرفی شده توسط انگل و کرونر (1995)، قید متقارن بودن ساختار واریانس-کوواریانس حذف میشود و به شیوهی نامتقارن رفتار میکند. برای نمایش اثرات عدم تقارن در فرآیند واریانس-کوواریانس شرطی، از مفاهیم مربوط به شوکهای مثبت و منفی که نخستین بار...
	به این صورت که اگر تغییرات بخش حمل ونقل نفت بالاتر از حد مورد انتظار باشد، به عنوان خبر بد در نظرگرفته  میشود و در این حالت باقی ماندهها مثبت هستند. همچنین اگر ریسکهای اقتصادی کووید 19 بیش از مقادیر مورد انتظار باشد به عنوان خبر بد تعبیر شده و توسط...
	ویژگی‌های مدل BEKK-GARCH به ما اجازه برآورد اثر نوسانات به طور هم‌زمان بین معادلات را می‌دهد. عدم تقارن به‌صورت ماتریسی در رابطه زیر می‌باشد.
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	بنابراین، متغیرها به‌صورت زیر است:
	,𝜉-𝑡−𝑖.=,,,𝜉-1.𝑡−𝑖.-,𝜉-2.𝑡−𝑖...=,,𝑚𝑎𝑥,,𝜀-1.𝑡−𝑖..0.-𝑚𝑎𝑥,,𝜀-2.𝑡−𝑖..0...
	که BEKK-GARCH متقارن یک حالت ویژه از آن است که در آن D=0 می‌باشد. به‌منظور جلوگیری از بروز خطای تصریح در مدل، محدودیت‌های قطری بودن و تقارن در مدل باید مورد آزمون قرار گیرد. برای تخمین پارامترهای مدل‌های گارچ چندمتغیره به طور عمده از روش شبه حداکثر در...
	در این تحقیق از داده‌های روزانه بخش حملونقل نفت ایران از 22 ژانویه 2020 تا 04 ژانویه 2023 از سایت https://www.eia.gov/ استفاده ‌شده است. همچنین داده‌های روزانه موارد و مرگ‌ومیرهای کرونا در ایران از سایت https://ourworldindata.org استخراج‌شده است.
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